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Delarsrapport for Swedfund International AB per den 30 september 2014

Styrelsen och verkstillande direktdren 1 Swedfund International AB lamnar hdrmed sin deléarsrapport
for perioden januari till och med september 2014. Delarsrapporten har Gversiktligt granskats av
bolagets revisor.

Swedfund dgs av svenska staten. Bolaget har per den 30 september 39 anstillda.

Swedfund arbetar som en utvecklingsfinansiir pa kommersiella villkor med ett sérskilt
samhéillsuppdrag. Uppdraget; Fattigdomsminskning genom hallbart féretagande, vilar pa de tre
fundamenten Samhallsutveckling, Hallbarhet, och Bérkraftighet. Investeringsverksamheten och
etableringsstodet (Swedpartnership) till sma och medelstora foretag ar verktygen.

Mal

Bolaget ska bidra till malet for Sveriges politik for global utveckling (PGU) om en réttvis och héllbar
global utveckling. Mélen for bolagets verksamhet dr malet for Sveriges internationella bistand att bidra
till att skapa forutsattningar for forbattrade levnadsvillkor for ménniskor som lever i fattigdom och
fortryck. Utgéngspunkten for det svenska bistandet ar den fattiga och fortryckta ménniskans behov och
forutsittningar. Svenskt bistand ska stridva efter att bidra till 1angsiktiga och konkreta resultat for
fattigdomsbekdmpning och fér en ekonomiskt, socialt och miljomassigt hallbar utveckling. Se

dgaranvisning for Swedfund International AB http://www.swedfund.se/om-swedfund/bolagsstyrning/.

Bolaget ska enligt beslut pa bolagsstimma efterstriava att den genomsnittliga avkastningen pa det egna
kapitalet fore skatt overstiger den genomsnittliga statsskuldsréantan med ett ars 16ptid. Avkastningen
ska mitas 6ver rullande sjuarsperioder.

Verksamhetsinriktning

Bolaget ska, tillsammans med strategiska partners, medverka till investeringar som inte bedoms kunna
realiseras med enbart kommersiell finansiering.

Bolaget bidrar till hallbart foretagande genom att:

- tillhandahalla riskvilligt kapital dér det rader brist pa detta dé risken (faktisk eller upplevd)
uppfattas som for hog av rent kommersiella aktorer och/eller dér den finansiella infrastrukturen
saknas

- medverka med var samlade erfarenhet av att driva foretag pa svara marknader samtidigt som vi
aktivt deltar i att utveckla vara portfoljbolags best practice inom omraden sasom finansiell
styrning och rapportering, miljo, minskliga réttigheter, arbetsvillkor, antikorruption, afférsetik,
jamstilldhet och méngfald
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Landval

Bolaget ska investera i lander som enligt OECD/DAC:s definition kvalificerar for
utvecklingsfinansiering.

Bland utvecklingslidnderna ska bolaget prioritera investeringar i laginkomstléinder och
postkonfliktldnder. Investeringar i vre medelinkomstlédnder enligt OECD/DAC:s definition bor endast
ske i lander med vilka Sverige bedriver bilateralt utvecklingssamarbete.

Swedfunds roll i utvecklingssamarbetet beskrivs nirmare pa Swedfunds hemsida

http://www.swedfund.se/om-swedfund/swedfunds-roll-i-utvecklingssamarbetet/

En utforlig redovisning av Swedfunds maluppfyllnad och verksamhet kommer att aterfinnas i bolagets
integrerade drsredovisning for 2014. For 2013 finns motsvarande i bolagets integrerade redovisning
”Vixtkraft — S4 bidrar Swedfund till fattigdomsminskning genom hallbart foretagande”. Swedfund har
erhéllit hedersomnédmnande for sin integrerade redovisning 2013 av FAR, branschorganisationen for
redovisningskonsulter, revisorer och radgivare.

Verksamheten till och med kvartal 3 2014

Resultat

Inga forsdljningar som vésentligen paverkat resultatet har genomforts. Rénteintikterna avseende
laneportfoljen dr hogre 4n motsvarande period foregaende ar, vilket forklaras av en stérre 1Aneportfol].
Intékterna fran “’kortfristiga placeringar” och ”Kassa och bank” r hdgre dn 2013 ocksa det frimst
beroende pé stérre volymer. Arets nedskrivningar forklaras framfor allt av ett bolag som har haft en
kraftig nedgéang i sitt egna kapital och dérmed fallit under regelverket for nedskrivningar. Okningen av
kostnaderna kan hénf6ras till fler anstéllda och en stérre verksamhetsvolym.

Under perioden fattade investeringsbeslut (KSEK)

Region Belopp Bransch

Afrika

Sub-Sahara Afrika 97 630 Fond

Nigeria 96 615 Bank

Kenya 63 736 Forsdkringsbolag
Nigeria 64 896 Konstgddsel
Ghana 164 007 Finans

Etiopien 2000 Halsovard
Mocambique 53331 Hotell
Sub-Sahara Afrika 2021 Industri

Nigeria 70 076 Bank

Totalt Afrika 614 312

Osteuropa

Ryssland 2 830 Fordonskomponenter
Totalt Osteuropa 2830

Globalt

21 000 Hilsovard

46 038 Klimat/Energi
Totalt Globalt 67 038
Totalt 684 180
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Under perioden avtalade investeringar (KSEK)

Land Belopp Bransch

Sub-Sahara Afrika 2 021 Industri

Globalt 15 141 Hailsovard

Kenya 6 615 Halsovard

Ghana 96 460 Finansinstitut
Ryssland 2 830 Fordonskomponenter
Nigeria 107 047 Bank

Sub-Sahara Afrika 73 858 Fond

Totalt 303 972

* Ndrmare information om avtalade investeringar dterfinns pa Swedfunds hemsida www.swedfund.se
Totalt under perioden har KSEK 300 743 (371 860) utbetalats.

Sex delforsdljningar har skett i fonder. Vidare har sex aktieinvesteringar salts i sin helhet, tva i Indien
(Belstar och Artheon Battery), en i Ryssland (Nordrus), tva i Kina (Recupero och Prestando) samt en i
Estland (Fors MW).

Ett 1an till ett bolag i Bhutan har avslutats utan att aterbetalning skett och ett 1an till en bank i
Vitryssland har i sin helhet fortidsinlosts. Vidare har ett 1an till ett hotell i Egypten &terbetalts och ett
lan till ett Indiskt bolag inom batteritillverkning avslutats.

Nedskrivningar och aterforingar av tidigare nedskrivna portfoljinvesteringar har gjorts enligt av
styrelsen faststdllda principer, med undantag for ett 1&n dér férhandlingar pagar, samt en
aktieinvestering dér omstruktureringsprocessen ar paborjad och bedomningen har gjorts, att vid en
eventuell forsédljning skulle Swedfund fa tillbaka det bokférda vérdet av aktieinnehavet.

Swedpartnership

Swedfund erbjuder genom Swedpartnership smé& och medelstora aktiebolag etableringsstdd i form av
ett avskrivningslan for investeringar i kompetenséverforing och utrustning i Swedfunds
investeringsldnder. Projektet ska bygga pa ett langsiktigt kommersiellt samarbete mellan det svenska
foretaget och ett foretag i landet dér projektet ska genomforas.

Swedpartnerships verksamhet beskrivs ndrmare pa hemsidan http://www.swedfund.se/vart-
erbjudande/etableringsstodswedpartnership. Verksamheten innefattar myndighetsutvning.

Under perioden avtalade avskrivningslan (KSEK)

Region Belopp Andel
Afrika 3 069 17%
Asien 7 424 39%
Latinamerika 545 3%
Osteuropa 7 554 41%
Totalt 18 592
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Under perioden utbetalda avskrivningslan (KSEK)

Region Belopp Andel
Afrika 1148 7%
Asien 11 694 67%
Latinamerika 273 2%
Osteuropa 4111 24%
Totalt 17 226

Under perioden har 8 lan om totalt KSEK 5 106 avskrivits, det vill sdga projekten har avslutats i
enlighet med projektplanen. Ett 1&n om KSEK 375 har aterbetalts da projektet ej fullfoljts.

Bolagets resultat och stéllning redovisas i efterfoljande resultat- och balansrékningar samt
kassaflodesanalys med tillhorande bokslutskommentarer.
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Resultatrikning
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Belopp i KSEK Not 2014-01-01-2014-09-30 2013-01-01-2013-09-30
Aktieforsiljning 2

Forséljningsintakt 1,2 26 669 19 894

Inképskostnad - 24531 2138 - 22681 - 2787
Aktieutdelning 1 12 124 15 818
Rintor och avgifter

Intakter 1 47416 30139

Kostnader - 4453 42 963 - 3980 26 159
Netto aterforingar resp
nedskrivningar av
portfoljinvesteringar

Aterforingar 16 829 1821

Nedskrivningar - 97157 80 328 - 75966 - 74145
Salda tjéinster

Intakter 1 540 959
_ Kostnader - 540 - 959
Ovriga portfoljintikter 1 96 105
Ovriga rorelseintikter 3 8 080 4969
Bruttoresultat 14 388 - 28923
Ovriga externa kostnader 3 21100 - 18510
Personalkostnader 3 41 745 - 36217
AvsKrivni iell

vs“ lannga'r a\: materiella 110 ) 191
anliggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader 298 - 959
Rorelseresultat 77 640 - 84 800
Resultat fran finansiella poster
Ovriga rinteintikter och liknande 18 510 16 259
resultatposter
Riintekost i d
dntekostnader och liknande 991 i 798

resultatposter
Resultat efter finansiella poster 60 121 - 69 339
Resultat fore skatt 60 121 - 69339
Skatt pa periodens resultat - -
Periodens resultat 60 121 - 69339

S
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Balansrikning

Belopp i KSEK 2014-09-30 2013-12-31

TILLGANGAR

Anlidggningstillgangar

Materiella anliggningstillgangar

Inventarier 684 368
Finansiella anliggningstillgangar
Andra langfristiga virdepappersinnehav 1 884 1887
Uppskjuten skattefordran 34 811 34 811
36 695 36 698
Summa anléiggningstillgingar 37379 37 066
Omsittningstillgangar
Investeringar i portfoljforetag
Aktier 1029979 1061744
Lénefordringar 714 540 486 237
1744 519 1547981
Kortfristiga fordringar
Skattefordran 9339 8931
Kundfordringar 41 873 16 175
Ovwriga fordringar 49776 37548
Fotutbetalda kostnader och upplupna 25 679 29 671
intékter
126 667 92 325
Kortfristiga placeringar 2 589 957 2256 356
Kassa och bank 38 828 80 348
Summa omséttningstillgangar 4499 972 3977010
SUMMA TILLGANGAR 4 537 351 4014 076
6(11)

7
LT



Swedfund International AB
Org. nr. 556436-2084

Balansrikning S L
Belopp i KSEK 2014-09-30

2013-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 50 000 50 000
Bundna reserver/ reservfond 540 000 540000
590 000 590 000
Fritt eget kapital
Balanserad vinst/forlust 3257896 2950676
Periodens resultat - 60121 -92 780
3197775 2 857 896
3787775 3447 896
Avsittningar
Avsittning for kapitalforsékringar 1586 1586
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 445262 247 329
Ovwriga skulder 181 8310
445 443 255639
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut, del av lang 191 264 177733
skuld
Leverantorsskulder 16 041 30220
Ovwriga skulder 79 132 84271
Up?lupna kostnader och forutbetalda 16 110 16731
intakter
302 547 308 955
SUMMA EGET KAPITAL OCH
4 537 351 4014076
SKULDER

Stillda sikerheter och ansvarsférbindelser

Belopp i KSEK 2014-09-30 2013-12-31
Stillda siikerheter for skulder till kreditinstitut

Obligationer och andra virdepapper 825 649 598 476
Bankrékningar 370 1283
Summa stéllda sikerheter 826 019 599 758

Ovriga stiillda panter och siikerheter

Pantsatta kapital forsakringar 1586 1586

Ansvarsforbindelser

Ansvarsforbindelser (garantiutféstelser

for lanefordringar) 24 644 23 181

Kontrakterade ej utbetalda

portféljataganden 588 053 551515
612 697 574 696
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Eget kapital Aktie- Reserv Balanserat Arets Summa
kapital fond resultat resultat eget kapital

Eget kapital 2012-12-31 50 000 540 000 2774700 -224 025 3140676

Vinstdisposition enligt

beslut av &rets - 224 025 224 025 -

bolagsstimma:

Kapitaltillskott 400 000 400 000

Arets resultat - 92780 - 92 780

Eget kapital 2013-12-31 50 000 540 000 2 950 675 - 92780 3447 896

Vinstdisposition enligt

beslut av drets - 92 780 92 780 -

bolagsstdmma:

Kapitaltillskott 400 000 400 000

Periodens resultat - 60121 - 60121

Eget kapital 2014-09-30 50 000 540 000 3257 896 -60 121 3787775

Aktiekapitalet bestir av 50 stycken aktier med kvotvirde 1 000.
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Kassaflodesanalys
Belopp i KSEK 2014-01-01-2014-09-30  2013-01-01-2013-09-30
Den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -60 121 -69 339
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet 93 651 93 420
33530 24 081
Betald skatt -408 -2 593
Kassaflode fran den 16 pande verksamheten fore
fordandringar av rorelsekapital 33122 21488
Kassafldde fran fordndringar i rorelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av investeringar i portfoljf¢ -262 474 -183 696
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar -33 294 40 969
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder -21972 -32 167
Kassafléde frin den 16 pande verksamheten -284 618 -153 406
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anléggningstillgéngar -425 -62
Investeringar i finansiella tillgéngar -226 154 95105
Kassaflode fran investeringsverksamheten =226 579 95043
Finansieringsverksamheten
Erhéllna aktiedgartillskott 400 000 400 000
Minskning(-)/Okning(+) av laneskulder 177 388 -12 146
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 577388 387 854
Periodens kassaflode 66191 329 491
Likvida medel vid arets borjan 1736 946 1515674
Likvida medel vid periodens slut 1803 137 1845165

Tilldggsupplysningar till kassaflodesanalys

Belopp i KSEK 2014-01-01-2014-09-30  2013-01-01-2013-09-30

Betalda rintor och erhallen utdelning

Erhallen utdelning 12124 15818
Erhallen rénta 45792 39438
Erlagd réanta -4 965 -4 721
Likvida medel

Likvida medel bestar av:

Kassa och Bank 38 828 40 630
Ej pantsatta kortfristiga placeringar 1764 309 1804 535
Summa 1803137 1845165
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Noter med redovisningsprinciper och bokslutskommentarer
(Belopp i KSEK om inget annat anges)

Allmiinna redovisningsprinciper
Delérsrapporten har upprittats i Gverensstimmelse med &rsredovisningslagens bestimmelser.

Bolaget har tidigare tillimpat arsredovisningslagen och Redovisningsradets rekommendationer och
uttalanden. Fran och med rikenskapséret 2014 upprittas arsredovisning med tillimpning av
arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Overgangen till K3 har inte inneburit négra forandringar av vérdering eller
presentation.

For att oka lasbarheten av resultatrdkningen och ge en mer rittvisande bild anvinds inte de rubriker
och poster som anges i drsredovisningslagen eller FARs végledning om &rsredovisningen. Kostnader

direkt hinforliga till respektive intikt redovisas netto pa respektive rad i resultatrikningen.

Kapitalforsékringar redovisas till verkligt vérde pa tillgangssidan som en avsittning och som en
pantsatt fordran, ocksa till verkligt vérde, pa skuldsidan.

Bolaget har erhéllit medel for teknisk assistans ("TA”) och drift av startprogrammet (Swedpartnership)
frdn Svenska staten. Hur stodet paverkat resultatrikningen redovisas i not 3.

Per bokslutsdatum har bolaget valt att inte boka upp ytterligare skattefordringar héinforliga till
periodens negativa resultat.

Not1 Nettoomsiittning per geografisk marknad resp verksamhetsgren

2014-01-01--2014-09-30 2013-01-01--2013-09-30
Nettoomsdttning per geografisk marknad
Afrika 37258 25487
Asien 17 655 17 454
Osteuropa 30 475 20 896
Latinamerika 1456 3078
86 844 66914
2014-01-01--2014-09-30 2013-01-01--2013-09-30
Nettoomsdttning per verksamhetsgren
Aktieforsiljningar 26 669 19 894
Aktieutdelning 12 124 15818
Ranteintakter 47 416 30139
Salda tjanster 540 959
Ovriga portfoljintakter 96 105
86 844 66914

Not2  Under éret salda/avvecklade aktieinvesteringar

2014-01-01--2014-09-30

2013-01-01--2013-09-30

Total kostnad salda aktier - 55701 38 055
Nedskrivet virde salda aktier 31169 15374
Arets kostnad salda aktier - 24531 22681
Erhallen likvid 26 669 19 894
Arets realisationsvinst/forlust 2137 2787
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Not3  Stod for teknisk assistans och startprogrammet (Swedpartnership)

Rubrik i resultatrdkningen

Varav Swedpartnership
2014-01-01--2014-09-30

Swedfund International AB

Org. nr. 556436-2084

2013-01-01--2013-09-30

Ovriga rorelseintikter
Ovriga externa kostnader

Personalkostnader
Ovriga rorelsekostnader

Rubrik i resultatrdkningen

3526 3377
- 1034 - 1186
- 2461 - 2174
- 31 - 17
- 3526 - 3377

Varav "T/A" medel
2014-01-01--2014-09-30

2013-01-01--2013-09-30

Ovriga rorelseintikter

Ovriga externa kostnader
Ovriga rorelsekostnader

860 1590
- 638 - 1349
- 638 - 1349

Delarsrapporten ar upprittad i enlighet med god redovisningssed for statliga bolag (riktlinjer for extern
ekonomisk rapportering). Lamnade uppgifter stimmer med de faktiska forhallandena och ingenting av
vésentlig betydelse 4r utelimnat som skulle kunna péverka den bild av bolaget som skapats av

delarsrapporten.

Stockholm 24 oktober 2014

(A

£
5 4

Anna Ryott

Verkstillande direktor

Vir dversiktliga granskningsrapport har lamnats 24 oktober 2014

PricewaterhouseCoopers AB

AN

Peter Nilsson
Auktoriserad revisor
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Revisors rapport over oversiktlig granskning av finansiell
deldrsinformation i sammandrag (delarsrapport)
upprattad i enlighet med arsredovisningslagen.

Inledning

Vi har utfort en Gversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag
(delarsrapport) for Swedfund International AB per 30 september 2014 och den
niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstillande direktoren
som har ansvaret for att upprétta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet
med &rsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delérsrapport grundad
pa var oversiktliga granskning.

Den oOversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford av
foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta
hand till personer som ar ansvariga for finansiella frigor och redovisningsfragor, att utfora
analytisk granskning och att vidta andra Gversiktliga granskningsatgarder. En oversiktlig
granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den
inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De
granskningsatgédrder som vidtas vid en oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att
skaffa oss en sddan sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstédndigheter som skulle
kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pé en
oversiktlig granskning har darfor inte den sidkerhet som en uttalad slutsats grundad péa en
revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nigra omstindigheter som ger
oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vésentligt, dr upprittad i enlighet med
arsredovisningslagen.

Stockholm den .27 oktober 2014

icewaterhouseCoopers AB

Peter Nilsson
Auktoriserad revisor



