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Fattigdomsminskning genom
hallbara investeringar

Swedfund &r Sveriges utvecklingsfinansiar med uppdrag att bidra till minskad fattigdom genom hallbara investeringar
i varldens fattigaste lander. Vi spelar en viktig roll i Sveriges bistand och i genomférandet av Agenda 2030.

VI FINANSIERAR OCH UTVECKLAR foretag som bi-
drar till hallbar tillviixt, att fler jobb skapas samt 6kad
tillgang till samhillsviktiga produkter och tjénster
iutvecklingslinder. Genom héllbara investeringar
skapar vi férutsittningar for ménniskor att férsorja
sig sjdlva och lyfta sig ur fattigdom.

Var verksambhet bidrar till en ekonomiskt, socialt
och miljo- och klimatmaéssigt héllbar utveckling
bland annat genom att méjliggora okad tillgang till
elektricitet och digital uppkoppling, att fler foretag

lever upp till internationella standarder, 6kat lokalt
virdeskapande samt differentiering av ekonomier.
Vart oronmirkta kapitaltillskott fér klimat mojliggor
dven investeringar i utslippsminskning, anpassnings-
atgarder och 6kad motstandskraft.

Swedfund bildades 1979 och &r ett statligt bolag som
forvaltas av Finansdepartementet. Verksamheten
finansieras genom avkastningen fran portfoéljen samt
genom kapitaltillskott fran bistandsbudgeten som
Utrikesdepartementet ansvarar for.

investeringar som bidrar till
minskad fattigdom

En entreprendr vaver en korg
i Addis Ababa, Etiopien.

Sedan starten har vi investerat i féretag, finansiella
institutioner och fonder i Afrika, Asien, Latinamerika
och Osteuropa. I slutet av 2023 hade Swedfund 73 in-
vesteringar dir 62 procent av portféljen dr investerad
i Afrika, till 6vervigande delilinder soder om Sahara.
Viérdet av var portfslj uppgick till mer én tio miljarder
kronor vid slutet av 2023.

Motsvarande utvecklingsfinansiérer finns i 14
andra europeiska linder. Samtliga ingar i samarbets-
organisationen European Development Finance
Institutions (EDFI).

2%

av var portfdlj ar
investerad i Afrika

Portféljférdelning
Avser Swedfunds portfdlj, procentuell
andel av totalt kontrakterat belopp (%)
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Var vision:
En varld utan
fattigdom

Swedfund har samma mal som svenskt bistand,
men andra verktyg. Genom vara investeringar
skapas fler jobb med anstandiga arbetsvillkor och
okad tillgang till viktiga produkter och tjanster i
varldens fattigaste lander.

Hur vi arbetar
Vart arbete tar avstamp i var forandringsteori (Theory of
Change). Det innebér att vi gor en analys av hur en potentiell

investering kan bidra till fordandring samt vilka direkta och
indirekta utvecklingseffekter som skapas. Vi kontraktsbinder
den forflyttning vi vill se och som ér mgjlig. Vi bidrar med
kompetens och teknisk assistans dér det krivs for att stodja att
investeringen utvecklas i en héllbar riktning. Var affirsmodell
bygger pa tre fundament: samhéllsutveckling, hallbarhet och
finansiell barkraft. Vi foljer upp och redovisar ett antal indika-
torer kopplade till respektive fundament och vart samlade
resultat beskriver det genomslag och de utvecklingseffekter
vi skapat. I tilligg méter vi och f6ljer upp ett antal sektors-
specifika indikatorer.

Fundament

SAMHALLSUTVECKLING
Vara investeringar ska bidra till samhéllsutveckling

iutvecklingslidnder. Vi méter resultat med stod av
foljande indikatorer:

¢ Arbetstillféllen

¢ Jamstélldhet och kvinnors ekonomiska egenmakt
« Klimatpaverkan

« Skatteintdkter

HALLBARHET

Vara investeringar ska bidra till att skapa langsiktigt

hallbara foretag i utvecklingsléinder. Vi méter resultat

med stod av foljande indikatorer:

» Anstindiga arbetsvillkor

* Ledningssystem for milj6 och sociala fragor
inklusive ménskliga réttigheter

¢ Ledningssystem for antikorruption

FINANSIELL BARKRAFT

Vi ska bidra till att skapa lonsamma och finansiellt
béarkraftiga bolag i utvecklingslédnder. Vi miter
resultat med stod av f6ljande indikatorer:

¢ Omsittning och l6nsamhet

¢ Avkastning fonder

« Kapitalmobilisering

% L&s mer om vara fundament pa sid 43.
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Vart fokus

Swedfund ska enligt dgaranvisningen verka i de minst
utvecklade linderna, dir det finns stérst mojlighet att
gora skillnad. Vi har darfor valt att ha ett geografiskt
fokus pa Afrika soder om Sahara och i nagra av de mest
utsatta lindernai Asien och i Osteuropa. 62 procent
av Swedfunds investeringar finns i Afrika.

67 % 39%

Andel av investeringarna Volym mobiliserat
som kar bade omséattning  kapital av totalt
och resultat kontrakterat varde

1460 MSEK

Kapitaltillskott
under aret

Var additionalitet

Enligt Swedfunds #garanvisning ska vara investering-
ar vara additionella enligt OECD:s bistandskommittés
definition. Det innebir att vi mojliggor investeringar
som annars inte skulle genomforas. Swedfund bedo-
mer additionalitet utifran tre perspektiv: finansiellt,
hallbarhetsmissigt och investeringens bidrag till
samhallsutveckling. En forutsiattning infor varje ny
investering ir att vi tillfér nagot inom nagon av dessa
tre dimensioner. Utover kapital kan det handla om att
tillféra kompetens for att stodja foretagen att utveck-
las i en hallbar riktning. Manga géanger anvinder vi
medel for teknisk assistans (TA) for kvalitetshojande
insatser i portféljbolagen och for att 6ka de samlade
utvecklingseffekterna som verksamheten genererar.

Vara risker

Att tarisk dr en central del av vart uppdrag och
verksamhet. Genom att ta risk och visa pa mojlighe-
terna r vi katalytiska. Var ambition &r att fungera
som en brygga till det privata kapitalet och bidra till
fler privata investeringar i utvecklingsldnder. Arbetet
med riskhantering syftar till att uppna riskoptimering
utifran uppdragsmal och affirsmodell snarare én
riskminimering i alla avseenden.

% L&s mer om vara risker pa sid 46-47.

Sektorer

Viinvesterar i fyra sektorer som vi bedomer som
sirskilt viktiga for att fullfélja vart uppdrag: Energi &
klimat, Finansiell inkludering, Hallbara tillvixtfore-
tag och Livsmedelssystem. Klimat, jaimstélldhet och
kvinnors ekonomiska egenmakt samt digitalisering ar
tre tematiska omraden som genomsyrar var verksam-
het oavsett val av instrument, geografi eller sektor.

Projektaccelerator

Projektacceleratorn genomfor tekniska forstudier
och kapacitetshojande insatser for att l4gga grunden
for fler héllbara och investeringsbara projekt inom
samhaéllskritisk infrastruktur. Projekten utvecklas
tillsammans med offentliga projektégare som direfter
genomfor dem med finansiering fran en utvecklings-
bank eller en svensk exportkreditlésning. Svenska
foretag kan vara en del av 16sningen pa de behov som
finns i utvecklingsldnder inom omraden som energi,
vatten, digitalisering och héllbara transportlésningar.
Dirmed fungerar Projektacceleratorn som brygga
mellan handel, investeringar och bistand.

100 %

Vi investerar enbart
i fornybar energi

En solcellspark utanfor
Pokhara, Nepal som Dolma
Impact Fund investerat i.
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JANUARI

1460 MSEK

Swedfund fick ett kapital-
tillskott om 1460 miljoner
kronor med 460 miljoner
kronor dronmarkta for
klimatinvesteringar.

APRIL

Vastafrika

Som en del av var 6kad
satsning pa Véstafrika
Oppnade vi ett nytt
regionkontor i Abidjan,
Elfenbenskusten.

MAJ

Intressentdialog

Under arbetet med att ta
fram var nya strategi genom-
forde vi en intressentdialog
med civilsamhallet for att

ta in viktiga synpunkter och
perspektiv.

JUNI

Ukraina

Tillsammans med European Bank for
Reconstruction and Development och
16 andra utvecklingsfinansiarer skrev
vi under ett samarbetsavtal kring
investeringar i den privata sektorn
som en del av landets uppbyggnad.

L&s mer pa sid 26-27.

JUNI

Sveriges EU-
ordforandeskap

Under eventet Financing
for Digitalisation and Green
Growth delade vi viktiga
erfarenheter fran vara
investeringar och vart
arbete med digitalisering.

OKTOBER
Global Gateway

SEPTEMBER
Ukraina

P4 Global Gateway Forum
diskuterade vi tillsammans
med foretrédare fran
ndringslivet hur vi kan 6ka
takten i genomférandet
av EU-initiativet Global

Projektacceleratorn fick

50 miljoner svenska kronor
i 6ronmarkt anslag for
arbete i Ukraina.

Viktiga handelser
under aret

2023 var ett handelserikt ar for Swedfund. Gateway.
Har lyfter vi ett urval av viktiga handelser
som ror vara strategiska mal, partnerskap 2024
och var verksamhet.
DECEMBER
Ny strategi

Vi antog en ny strategi for
2024-2030 med malet att
trefaldiga vart bidrag till

JANUARI 2024

Apollo Agriculture

Vi genomférde var férsta
investering med en EU-garanti
inom ramen for Global Gateway
i jordbrukssektorn.

Global Gateway
EU:s strategi for att skala upp investeringar inom infrastruktur Agenda 2030.
globalt. 2021-2027 ska EU-ldnderna investera upp till 300
miljarder euro. Del av utvecklingsfinansidrernas roll ar att
mobilisera privat kapital samt projektforberedande insatser.

L&s mer pa sid 38-39.

Ladda ner PDF &
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Utvecklingseffekter
och resultat i1 korthet

| vart uppdrag att bidra till minskad fattigdom genom hallbara investeringar
i utvecklingslander &r det viktigt att satta tydliga mal och méta resultat. Har
presenterar vi nagra av de viktiga resultat vi uppnatt. | jamforelse med fore-
gaende ar visar siffrorna att Swedfunds portféljbolag presterar likvardigt eller

battre inom flertalet omraden och indikatorer.

Sektorsspecifika nyckeltal i linje med sektorns fordndringsteori

(2
(0.

-

Zi

/

Energi &
klimat

Energiproduktion:

11TWh

&,
EEQ

Finansiell
inkludering

Antal mikrofinanslan:

ca 8100000

all

Héllbara
tillvaxtforetag

Antal arbetstillféllen:

186 000

Antal hushall och féretag som
far tillgénag till elektricitet via
off- och minigrids:

ca 570000

Antal 1&n till sm&- och
medelstora foretag:

ca 690 000

Skatteintakter:

6 886 MSEK

Livsmedels-
system

Etablerad:

2023

Jobbtillvéxt. Andel
portféljbolag som har
okat antalet anstallda
under 2022:

o’ %

Antal nya investeringar
under aret:

14 st

Antal avslutade
investeringar under &ret:

3 st

Redovisad skatt totalt,
miljarder kronor:

cal8, 2

Under 2023 adderade vi en ny
sektor for att utéka var satsning
inom livsmedelssektorn. Genom
investeringar i produktions- och
foradlingsled ska vi bidra till effek-
tivare livsmedelsforsorjning.

Antal arbetstillfallen
i portfdljen:

338000

Portféljens avkastning IRR
(se sid 82):

0%

Antal portféljbolag och totalt
kontrakterat belopp

(inkl 6vervarden) MSEK ]0 073

8435

2021 2022 2023
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Husk Power Systems

Typ: Aktier (direkt)
Land/region: Indien, Nigeria
Sektor: Energi & klimat
Belopp: 5 MUSD

) ;/(I)‘ I Nigeria saknar nistan hélften av befolkningen
TR tillgang till elektricitet, medan Indien nirmar sig 100
procent elektrifiering men dér elen dr av varierande
kvalitet och tillforlitlighet.

Swedfund har investerat ytterligare fem miljoner US-dollar
genom aktier i det befintliga portfoljbolaget Husk Power Systems
(Husk). Husk utformar, bygger, dger och driver solenergibaserade
mikronit i Indien och Nigeria. Var tilldggsinvestering kommer

anvéndas for fortsatt etablering av mikroniat som majliggér en

okad tillgang till ren, prisviird och palitlig energi i landsbygds- och
semi-urbana omraden. Vi har investerat i Husk som aktiesigare
sedan 2017.

Rrets investeringar

Vietnam Prosperity Joint Stock Commercial Bank
Typ: Lan (direkt)

Land/region: Vietnam

Sektor: Finansiell inkludering

Belopp: 25 MUSD

SN Vietnam har under flera ar framgangsrikt arbetat f6r

E@ minskad fattigdom. Enligt FN:s utvecklingsprogram

UNDP ér det framsta skélet for detta att Vietnam
prioriterat investeringar for 6kad produktivitet och jobbskapande
inom en rad sektorer och industrier. Vietnam 4r en av de snabbast
vaxande ekonomierna i Sydostasien med en tydlig ambition att
utveckla den privata sektorn i en hallbar riktning. Det dr darfér
viktigt att finanssektorn i landet stirks och att privata foretag far
mojlighet att vixa.

Sma och medelstora foretag i Vietnam star for 98 procent av
landets alla foretag samt 40 procent avlandets BNP. Swedfunds
lan till Vietnam Prosperity Joint Stock Commercial Bank ger
banken tillgang till kompletterade langsiktig finansiering, vilket
forvintas stodja tillviixt i den privata sektorn, sirskilt for sma-
och medelstora foretag. Lanet dr en del av ett syndikat med andra
utvecklingsfinansiérer under ledning av International Finance
Corporation (IFC) och det ir var forsta direktinvestering i finans-
sektorn i Vietnam.

Horizon Capital Growth Fund IV
Typ: Aktier (indirekt)
Land/region: Ukraina, Moldavien
Sektor: Hallbara tillvéxtforetag
Belopp: 15 MUSD

Den ryska invasionen av Ukraina har haft stor paver-
|]|]|]|:| kan pa den ukrainska ekonomin och tillgangen till
kapital for bland annat foretag dr mycket begréinsad.
Foretag verksamma inom IT-sektorn i Ukraina har dock snabbt
anpassat sig for att mota de nya férutsidttningar som rader och
IT-sektorn har expanderat med sex procent 2022 till 6ver 7,3
miljarder US-dollar i tjinsteexport och den betalade 6ver 1,5
miljarder US-dollar i skatter och avgifter. Foretagen fortsitter
att skapa arbetstillfillen, sérskilt for den unga befolkningen i
Ukraina och Moldavien.
Swedfund har avtalat om en indirekt aktieinvestering upp
till 15 miljoner US-dollar i Horizon Capital Growth Fund IV.
Horizon Capital 4r en ledande aktor i Ukraina och férvaltarens
fond IV &r riktad mot investeringar inom IT-sektorn i Ukraina
och Moldavien, vilket forvintas bidra till fler arbetstillfdllen och
exportintikter till bada linderna samt en fortsatt utveckling av
den privata sektorn i Ukraina och Moldavien.

% L&s mer om vart arbete i Ukraina pa sid 26-29.
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E3 Low Carbon Economy Fund |

Typ: Aktier (indirekt)

Land/region: Afrika soder om Sahara
Sektor: Energi & klimat

Belopp: 10 MUSD

a ;/(R Att ge mojlighet for foretag i tidiga

TR skeden att véixa och utveckla

sin verksamhet inom omraden
som férnybar energi och digitalisering bidrar
till ekonomisk tillvéixt och skapar jobbtill-
féllen. Mot den bakgrunden genomforde vi en
indirekt aktieinvestering motsvarande tio mil-
joner US-dollar genom fonden E3 Low Carbon
Economy Fund I (E3). E3 ér en aktiefond
inriktad mot investeringar i fornybar energi,
klimat och digitalisering i utvecklingsldnder
i Afrika soder om Sahara. Kenya, Sydafrika,
Ghana och Nigeria ar exempel pa linder inom
vilka investeringar kommer att ske.

Fonden har som strategi att frimst investera
mindre belopp i relativt nystartade foretag
inom tre omraden: férnybara energildsningar
som inte &r kopplade till nétet; digitala produk-
ter och tjanster samt koldioxidsnala produkter
och tjanster som kan inkludera eldrivna fordon.

Transform Health Fund

Typ: Aktier (indirekt)

Land/region: Afrika soder om Sahara
Sektor: Hallbara tillvéxtforetag
Belopp: 5 MUSD

Hilso- och sjukvardssystemen i
o0l fleralinderi Afrika ir inte till-

rickligt robusta eller utvecklade
for att méta de omfattande behov som finns.
Det handlar framst om bristande finansiering
och kapacitet. Enligt WHO &r en kombination
av atgarder fran statliga och privata aktorer
nodvindig for att etablera en fungerande
hilso- och sjukvardssektor i dessa linder.

Swedfund har avtalat om en indirekt

laneinvestering inom hilsosektorn genom
Transform Health Fund som geografiskt prio-
riterar investeringar i lander i Afrika soder
om Sahara. Fonden kommer att tillhandahalla
skuldfinansiering till sma- och medelstora
foretag for att utveckla innovativa vardmo-
deller och digitalalosningar som bidrar till

ett mer motstandskraftigt ekosystem inom
hélsosektorn i Afrika.

Amethis Fund Il

Typ: Aktier (indirekt)
Land/region: Afrika

Sektor: Hallbara tillvéxtforetag
Belopp: 20 MUSD

I dag saknar en majoritet av Afrikas
|][|[||] unga befolkning stabila ekonomiska

forutsittningar. Av Afrikas 420 mil-
joner ungai aldern 15-35 saknar ungefir en tred-
jedel ett jobb. Nio av tio jobb skapas i den privata
sektorn och investeringar krévs for att foretag ska
vixa och anstélla fler. Swedfund genomférde en
indirekt aktieinvestering genom fonden Amethis
Fund III som &r en generalistfond inriktad mot
flertal branscher, till storsta del inom konsument-
produkter och tjénster.

Geografiskt fokus ir hela Afrika, dir Ostafrika
och Vistafrika forvintas utgora den storsta ande-
len av fondens investeringar. Ut6éver jobbskapan-
de ska Swedfunds investering i Amethis bidra till
mobilisering av privat och institutionellt kapital.

South Asia Growth Fund 111

Typ: Aktier (indirekt)
Land/region: Indien, Sydostasien
Sektor: Energi & klimat

Belopp: 25 MUSD

=20 I Indien och lidnder i Sydostasien finns god tillviixtpotential inom manga sektorer och i flera
RN fall kombineras detta med en vixande befolkning. For att underlitta en gron tillvixt och
minska beroendet av fossila energikéllor kriavs investeringar i grona losningar som leder till
minskade koldioxidutsldpp och paverkan pa klimatet.

Swedfund har avtalat om en indirekt aktieinvestering i fonden South Asia Growth Fund ITI. Fonden
har ett brett mandat att investera i olika sektorer dér fokus ar klimatnytta och resurseffektivisering i
exempelvis jordbrukssektorn men dven i sektorer som inbegriper energieffektivitet, mobila och digitala
16sningar, atervinning, vatten och sanitet.
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Mirova Gigaton Fund

Typ: Lén (indirekt)

Land/region: Afrika soder om Sahara, Sydostasien, Latinamerika
Sektor: Energi & klimat

Belopp: 30 MSEK

a ;/o‘ Okad tillgang till prisvird, palitlig och hallbar energi 4r avgérande for
TRR att vi ska na Agenda 2030. Idag saknar ungefir 760 miljoner ménniskor

tillgang till elektricitet vilket negativt paverkar landers utveckling och
ekonomiska tillvéxt. Enligt Internationella energiradet krévs investeringar i fornybar
energi motsvarande 660-730 miljarder US-dollar for att nd Agenda 2030. Det hand-
lar om att ersitta fossil energi med fornybara energikillor samt en 6kad kapacitet for
att mota 6kade energibehov globalt.

Var investering i fonden Mirova Gigaton Fund syftar till att oka tillgangen till sol-
energildsningar utanfor de storre elniten, sa kallade off-grid 16sningar. Investeringen
mojliggor skuldfinansiering av foretag som utvecklar denna typ av l6sningar.

Fonden har ett brett geografiskt mandat, men riktar sig priméirt mot linder i Afrika
soder om Sahara, Sydostasien och en mindre andel i Latinamerika. Vi bidrar till att

stirka fondens hallbarhetsarbete inom omraden som milj6- och sociala fragor samt
kvinnors ekonomiska egenmakt.

Apis Growth Markets Fund 1l

Typ: Aktier (indirekt)

Land/region: Afrika, Sydasien, Sydostasien
Sektor: Hallbara tillvaxtforetag

Belopp: 32 MUSD

Ett hinder for utveckling och
f0lll  nalbar tillvéxt & bristen pa

vilfungerande finansiella tjénster
till exempel for sparande, betallosningar eller
motsvarande i utvecklingsléinder. Swedfund
har genomfort en indirekt aktieinvestering i
Apis Growth Market Fund III (Apis III), en
fondforvaltare som riktar sig till foretag i skér-
ningspunkten mellan finans och teknik i Asien
och Afrika. Det dr framst foretag i Egypten,
Indien, Indonesien, Kenya och Nigeria som
Apis ITI fokuserar pa.

Var investering forviintas kunna bidra till
okad digitalisering och innovation, forbéttrad
tillgang till och kvalitet av finansiella tjanster
och jobbskapande med anstidndiga villkor. Vi
har investerat i tva tidigare fonder med samma
fondforvaltare, och investeringen i Apis I1I
parallellt med andra utvecklingsfinansiirer
har majliggjort signifikant mobilisering av
privat kapital. Var investering bidrar éven till
att utveckla Apis arbete kring kvinnor ekono-
miska egenmakt.

African Rivers Fund IV

Typ: Lén (indirekt)

Land/region: Afrika soder om Sahara
Sektor: Finansiell inkludering
Belopp: 15 MUSD

A Okad tillgang till Iangsiktig finansiering och virde-

E@ skapande insatser for sma- och medelstora féretag

samt 0kad sysselséttning, inkomster och kvinnors
ekonomiska egenmakt bidrar till en héllbar utveckling av den
privata sektorn i Afrika.

Vi avtalade om en indirekt laneinvestering genom ett atagande
upp till 15 miljoner US-dollar i African Rivers Fund IV (ARF IV).
Swedfund har investerat som andelsigare i forvaltarens tidigare
fond African Rivers Fund III, och genom investeringen i ARF IV
utokas engagemanget i linder som Demokratiska Republiken
Kongo, Uganda, Angola och Zambia. ARF IV &r en kreditfond
som har en bred och generell inriktning mot ett flertal branscher.

Fonden bidrar till att 6ka tillgangen till finansiering for sma- och
medelstora féretag i utmanande marknader dér det finns en stor
efterfragan pa tillviixtkapital.
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Joliba Capital Fund |

Typ: Aktier (indirekt)
Land/region: Afrika

Sektor: Hallbara tillvéxtforetag
Belopp: 15 MEUR

Att ge sma och medelstora foretag

|:||]|] i de minst utvecklade regionerna
ifransktalande Afrika mojlighet
att vixa dr avgérande for att bidra till tillvixt
iden privata sektorn, skatteintékter och for
att skapa arbetstillfillen och 6ka kvinnors
ekonomiska egenmakt.

Swedfund har avtalat om en indirekt
aktieinvestering i Joliba Capital Fund I.
Fonden dr primért inriktad mot konsument-
sektorer inom bland annat finansiella tjénster,
konsumentvaror, férsékring och utbildning.
Geografiskt fokus for fonden &r frimst linder
inom Véstafrika och Centralafrika.

South East Asia Clean Energy Fund
Typ: Aktier (indirekt)

Land/region: Sydostasien

Sektor: Energi & klimat

Belopp: 12 MUSD

= ;,Q En héllbar ekonomisk utveckling

SRR och minskad ojamlikhet i Sydost-

asien kan mojliggoras genom att

tillgdngliggora tillvaxtkapital till unga foretag
vars affirsidéer aktivt bidrar till att skynda pa
den gréona omstillningen i nagra av regionens
mest fossilbrinsleintensiva och snabbt viixan-
de ekonomier.

Swedfund avtalade om ytterligare en indi-
rekt aktieinvestering genom ett atagande upp
till tolv miljoner US-dollar i fonden Southeast
Asia Clean Energy Fund IT (SEACEF II).
SEACEF II dr en fond som investerar i tidig
fas i foretag och projekt inom férnybar energi,
energieffektivitet och e-mobilitet.

Fonden dr inriktad mot linder i Sydost-
asien, primért Indonesien, Vietnam och
Filippinerna, och investeringarna férvéintas
kunna bidra till klimatomstéllning i en region
som kiinnetecknas av hoga utslipp fran sin till
stora delar fossila energiproduktion.

Evolution IlI

Typ: Aktier (indirekt)

Land/region: Afrika soder om Sahara
Sektor: Energi & klimat

Belopp: 25 MUSD

=Y ;2)\ I Afrika séder om Sahara ligger tillgangen till tillf6rlitlig och ren el fortfarande langt efter
SRR de flesta andra delar av viirlden. Med en elektrifieringsgrad pa 46 procent har 590 miljoner
ménniskor fortfarande ingen tillgang till elektricitet, vilket forstirker de socioekonomiska
ojamlikheterna och r ett hinder fér ekonomisk utveckling.
Viavtalade om en indirekt aktieinvestering genom ett atagande upp till 25 miljoner US-dollar i den
forsta stingningen i fonden Evolution ITI. Evolution III dr en fond med bred inriktning mot investe-
ringar i fornybar energi och energieffektivitet med fokus mot ett flertal linder i Afrika séder om Sahara.

Swedfund har &ven investerat i fondforvaltarens tidigare fond Evolution II.

d.light

Typ: Lan (direkt)
Land/region: Afrika, Indien
Sektor: Energi & klimat
Belopp: 1 MUSD

= ;,Q Tillgang till prisméssigt overkomlig
TR och palitlig el ir en viktig faktor for
fattigdomsminskning och jobb-
skapande, samt en férutsittning for att na malen
iAgenda 2030.

En tillaggsinvestering upp till en miljon
US-dollar avtaldes om i det befintliga portfolj-
bolaget d.light. d.light bedriver verksamhet i
Afrika och Indien och erbjuder bland annat
solpaneler fér energiforsorjning off-grid pa
landsbygden dér det ofta saknas anslutning till de
storre elnéten.

Swedfund har varit aktiedgare i d.light sedan
2018 och den aktuella tilliggsinvesteringen ar i
form av ett konvertibelt lan.
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Swedfunds investeringstakt
accelereras mot Agenda 2030

DE SENASTE AREN HAR priglats av globala utma-
ningar och kriser som den ryska fullskaliga invasionen
av Ukraina, pandemin, uppblossande konflikter i
Mellangstern och 6kad forekomst av klimatrelaterade
naturkatastrofer. Detta i kombination med makroeko-
nomiska utmaningar har foranlett minskat infléde av
utlédndska direktinvesteringar i utvecklingslinder och
sammantaget har riskbilden i Swedfunds investe-
ringslinder 6kat. Att ta risk dr en del av vart uppdrag,
och Swedfunds investeringstakt har under afférspla-
neperioden 2020-2023 varit den hogsta nagonsin.
Detta har majliggjorts tack vare dedikerade och
kompetenta medarbetare, en affirsmodell som stress-
testats de senaste aren och visat sig fungera vil samt
ett stort fortroende fran regering och riksdag manifes-
terat genom ett 6kat kapitaltillskott till Swedfund.
Klimatkrisen dr en av var tids storsta utmaningar
och det ir glddjande att historiska beslut tagits under
COP28 dir man for forsta gangen inkluderat utfasning
av fossila brianslen i det globala klimatavtalet. Det
oronmairkta kapitaltillskottet for klimat om 460 miljo-
ner kronor som riksdagen har beslutat ger Swedfund
madjlighet att 6ka investeringstakten och dédrigenom
bidra till reducerade koldioxidutslépp, anpassnings-
atgirder och 6kad resiliens. Sektorn Energi & klimat
ar den sektor som 6kat mest i investeringsvolym
under affirsplaneperioden. Dir bidrar Swedfund
till en gron omstillning genom investeringar i
okad kapacitet fér fornybar energiproduktion samt

investeringar i anpassning och for att 6ka samhillens
motstandskraft.

Under aret investerade vi 2,5 miljarder kronor i
fattigdomsminskning, klimat och utveckling, dar
1,46 miljarder kronor finansierats genom kapitaltill-
skott beslutade av riksdagen och resterande genom
aterfléden fran avslutade investeringar. Samarbetet
mellan EU och de europeiska utvecklingsfinansiérer-
na har férdjupats under aret och 6kar i omfattning,
inte minst nér det kommer till arbetet med Global
Gateway och Team Europa initiativen, dar utveck-
lingsfinansidrerna ses som viktiga aktorer for genom-
forandet. Swedfund har 6kat sin ambition avseende
en 6kad andel investeringar i livsmedelssektorn och
genomforde i borjan av 2024 investeringen i Apollo
Agriculture som forser smabrukare med jordbruks-
produkter i kombination med distribution, radgiv-
ning, férsidkring och finansiering i Kenya. Investering-
en dr ocksa var forsta dar en EU-garanti inom ramen
for Global Gateway anvénds.

Under 2023 avtalade vi om 14 nya investeringar
inom sektorerna Energi & klimat, Finansiell inklu-
dering och Héllbara tillviixtforetag. Detta bidrog
till att portfoljvardet vid utgangen av 2023 uppgick
till drygt tio miljarder kronor och en portfolj som
okat ivirde med 1,6 miljarder under 2023. Rorelse-
resultat, exkluderat for valutaeffekter uppgar for
helaret 2023 till -16 miljoner kronor, dir det negativa
resultatet framf6r allt ar hanforligt till nedskrivningar
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i aktie- och fondportf6ljen. Samtidigt har utdelningar
och rintenetto fortsatt att utvecklas positivt under
2023, vilket bidragit till ett positivt I6pande resultat
dir aterkommande intikter 6verstiger rorelsekostna-
derna med god marginal. Aven investeringsportfsljens
avkastning uttryckt i IRR ligger fortsatt stabilt vid
utgangen av aret pa en niva motsvarande 4,6 procent
for den totala portfoljen.

Vi fortsitter att visa fina resultat i affdrsmodellens
alla tre fundament och i linje med uppdragsmalen.

« I de portfoljbolag som Swedfund investerat i arbetar
ca 338 000 personer. 57 procent av vara investering-
ar visar jobbtillvixt och vi bidrar till ca 1,9 miljoner
indirekta arbetstillfallen.

« Véra investeringar bidrar till 11 TWh i energi-
produktion och att ca 570 000 hushall och foretag
far tillgang till elektricitet via off- och minigrids.

« Vi har under aret gett sma och medelstora féretag
tillgang till kapital genom ca 690 000 lan.

Under aret har Swedfund gjort en sérskild satsning
pé Ukraina. Som utvecklingsfinansidr har Swedfund
kapacitet att skapa forutséttningar for ytterligare
utveckling av den privata sektorn i Ukraina. Var er-
farenhet av att verka i konfliktomraden med hog risk
med bade investeringsverksamheten och forstudie-
instrumentet kan anvindas for att bidra till Ukrainas
aterhdmtning och ekonomiska motstandskraft. Jag
fick mojlighet att besoka Ukraina i borjan av aret

for att i ndrvaro av President Volodymyr Zelenskyy
underteckna Swedfunds investering i Horizon Capital
Growth Fund IV. Horizon investerar i sma- och
medelstora féretag inom IT-sektorn i Ukraina och
Moldavien, en sektor som fortsatt vixa under kriget
och som framfor allt bidrar till arbetstillfdllen samt
exportintidkter i Ukraina. For att mojliggora ytterliga-
re investeringar i Ukraina har Swedfund tillsammans
med 16 andra utvecklingsfinansiirer undertecknat
ett avtal med European Bank for Reconstruction and
Development for att bittre samordna och dela risk i
investeringar i Ukraina. Genom Projektacceleratorn
och de sédrskilda medel om 50 miljoner kronor som
tilldelats Swedfund for forstudier i Ukraina har vara
insatser i relation till offentliga aktorer okat avsevirt.
Genom forstudier och kapacitetshojande insatser
lokalt i Ukraina l4gger vi grunden for flera hallbara
infrastrukturprojekt inom sektorer som digitalise-
ring, vatten och avfall samt pa energiomradet. Genom
Projektacceleratorn bidrar vi till fler hallbara och in-
vesteringsbara projekt inom sektorer dir svenska fo-
retag kan utgora en del av 16sningen pa de behov som
identifierats lokalt vad avser hallbar infrastruktur.

Vi dr mycket stolta over att det vi uppnatt under
strategiperioden 2020-2023 dir en férdubblad
portfoljstorlek var en viktig milstolpe som uppnad-
des under mitten av 2023. En 6kad portf6ljstorlek
innebér forbattrad mojlighet att skapa utvecklings-
effekter som fler jobb med ansténdiga arbetsvillkor,

En férdubblad portfdljstorlek var en viktig milstolpe som uppnaddes under
mitten av 2023. Det innebéar att vi bidrar till flera utvecklingseffekter som

fler jobb med anstandiga arbetsvillkor, 6kad kvinnlig ekonomisk egenmakt
och 6kad tillgang till elektricitet.

6kad kvinnlig ekonomisk egenmakt och dkad tillgang
till elektricitet. Under aret har vi 6ppnat ett region-
kontor i Abidjan i Elfenbenskusten som en del av en
6kad satsning pa Vistafrika dir behoven dr stora och
Swedfund ser goda mojligheter till ytterligare investe-
ringar. Samtidigt préglas regionen av politisk instabi-
litet vilker foranleder att investeringar genomforsien
utmanande kontext.

Vi gar in i nésta ar med en ny strategi f6r perioden
2024-2030. Var strategi bygger pa den kompetens
och de omraden vi utvecklat under de senaste aren.
Baserat pa var erfarenhet och vart kunnande har vi
som mal att under kommande strategiperiod trefal-
diga vara utvecklingsresultat inom ramen for Agenda
2030. Det gor vi genom att nyttja de tva instrument
som Swedfund har, investeringar och forstudier, som
mojliggdr for oss att arbeta holistiskt med fragor som
ror hallbar utveckling och en inkluderande tillvéxt i
en tid dir efterfragan pa vara instrument dr mycket
stor men ocksa att 6ka mobilisering av kapital till ut-
vecklingslidnder. Under kommande strategiperiod ar
var strivan att i partnerskap med andra utvecklings-
finansiérer, privata aktorer, institutionella investerare
och civilsamhillet 6ka takten i genomforandet av
Agenda 2030.

MARIA HAKANSSON,
Verkstillande direktor

Resultat i linje med uppdragsmal

Andel av portféljbolagen i den aktiva
vardeskapandefasen som uppfyller ILO:s

karnkonventioner
00%  97%

Andel investeringar i linje med 2X Challenge

60%  54%

Mal Resultat

Andel mobiliserat kapital

0% 39%

M3 Resultat

Andel investeringar som 6kar bade omséttning

600%  61%

Mal Resultat

Portféljens samlade utslapp av vaxthusgaser
per investerad krona

minska 28,4

over tid med TCO,E/MSEK
2020 som basar (2022: 30,7)
Mal Resultat

L&s mer om vara uppdragsmal
pa sid 36.
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Agenda 2030 och Parisavtalet utgor
tillsammans en handlingsplan som
nar den genomfors ska leda till fred,
valstand, minskade utslapp och hall-
bar tillvaxt. Halvvags till ar 2030 kan
vi se att utvecklingen inte gar i ratt
riktning. Framsteg inom vissa mal har
stannat av och inom andra omraden
gar utvecklingen bakat - en trend
som forvarrats av de senaste arens
globala kriser. En del av I6sningen for
att vanda utvecklingen &r hallbara
investeringar i féretag som kan bidra
till inkluderande ekonomisk tillvaxt,
jobbskapande, digitalisering och grén
omstallning.

AGENDA 2030 ANTOGS 2015 av alla FN:s medlems-
ldnder och inbegriper 17 Globala mal f6r héallbar
utveckling. Aren efter antagandet visade pa flera
positiva trender. Den extrema fattigdomen och barna-
dodligheten fortsatte att minska. Framsteg gjordes

i kampen mot sjukdomar som hiv och hepatit. Till-
gangen till elektricitet i de fattigaste linderna 6kade,
liksom andelen férnybara energikéllor i energimixen.
Globalt sett var arbetslésheten tillbaka pa nivaer som
inte setts sedan fore finanskrisen 2008.

Idag dr det tydligt att manga av dessa framsteg
vilade pa en bricklig grund och att det inom flera
omraden gick for langsamt. Flera sammanlénkade
och globala kriser, som coronapandemin, Rysslands
invasion av Ukraina och den pagaende klimatkrisen,
har inneburit ytterligare stora utmaningar for genom-
férandet. Ar 2023 dr det sju ar kvar till 2030 d4 malen
ska vara uppfyllda. Trots den negativa trenden &r det
fortfarande mojligt att vinda utvecklingen och posi-
tivt paverka individer, samhéillen och klimatet, och i
forlangningen bidra till fler roster och mojligheter till
handlingskraft for utvecklingslander som ar sérskilt
utsatta.

Halvvags till
Agenda 2030

Hur ligger vi till i genomférandet
av Agenda 2030?

FN:s bedomning av de cirka 140
delmal, for vilka det finns tillgéing-
liga data, visar att ungefér halften
av malen dr pa vig i fel riktning.
Om nuvarande trend fortsitter
kommer 575 miljoner manniskor
fortfarande att leva i extrem fat-
tigdom 2030, och bara omkring
en tredjedel avlinderna kommer
att uppfylla malet att halvera de
nationella fattigdomsnivéaerna.
Den globala hungern ér tillbaka
pa nivaer som inte setts sedan
2005, och livsmedelspriserna ar
fortfarande hogre dn under perioden
2015-2019. Dessutom krymper fonstret
for att ha mojlighet att begrénsa den glo-
bala uppvarmningen till 1,5 grader, vilket
ar det som kravs for att forhindra de vérsta
effekterna av klimatkrisen.

Ett projekt for hallbar potatisodling
i Kenya via vart portfdljbolag Platcorp.
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I nuvarande takt kommer det att ta uppskattnings-
vis 140 ar innan kvinnor ir jimstéllt representerade
paledande positioner pa arbetsplatsen, och 47 ar att
uppna lika representation i nationella parlament. Om-
kring 660 miljoner mianniskor kommer fortfarande
sakna tillgang till elektricitet och nira tva miljarder
méinniskor kommer att vara beroende av fossila
branslen 2030. Mot den bakgrunden &r behoven av
investeringar fortsatt stora.

Utvecklingsldnder drabbas hardast
Utvecklingsldander och den fattiga andelen av befolk-
ningen paverkas i hogre utstrickning av utvecklingen.
Sedan pandemin brottas méanga linder med en aldrig
tidigare upplevd 6kning av skuldsittningen, och en
ekonomisk situation som forvirras ytterligare av hog
inflation, stigande rantor och geopolitiska spidnningar.
Det begrinsade finanspolitiska utrymmet innebar

att regeringarnas utrymme att genomf6ra reformer
och lansera stodpaket for att stidrka ekonomin,
foretag och samhillets motstandskraft begrinsas.

Det tillgéngliga kapitalet inom det globala finansiella
systemet ar tillrickligt men riktas inte till hallbar
utveckling i den omfattning och hastighet som krévs
fér att uppna malen i Agenda 2030 och Parisavtalet.

For att na framgang kravs att vi anvander
insatser fran olika aktdrer som genom sina
respektive mandat, metoder och verktyg kan
samarbeta och bidra till att n& gemensamma mal.

Finansieringsgapet fér att uppna malen for hallbar ut-
veckling i utvecklingslanderna uppskattas till mellan
2,5-3 biljoner US-dollar per ar.

Det finns dock ljusglimtar. Inom digitalisering dr
utvecklingen positiv och miljontals ménniskor har
idag tillgang till mobila n#tverk och internetuppkopp-
ling. Sérskilt snabbt sker 6kningen i 1ag- och medel-
inkomstlénder. Digitalisering dr grundlédggande for
en hallbar och inkluderande utveckling och spelar en
viktig roll f6r innovation, tillvixt och jobbskapande.

Investeringar framjar tillvaxt

Handel och investeringar dr 6msesidigt forstarkande
och framjar ekonomisk tillvixt i utvecklingslédnder.
Mellan 1990 och 2017 6kade utvecklingsléndernas
andel av den globala exporten fran 16 procent till

30 procent, och under samma period minskade den
globala fattigdomen fran 36 procent till nio procent.
Alla lander har inte gynnats lika mycket, men totalt
sett har handeln skapat stark ekonomisk tillvixt och
bidragit till att lyfta omkring en miljard ménniskor
ur fattigdom. Samtidigt &r det i nulidget kostsamt och
tidskrdvande att bedriva handel mellan afrikanska
lander pa grund av strukturella och faktiska hinder
mellan linderna som brist pa infrastruktur, svaga

Smaforetdq i flani marknad
utanfor:Nairobi, l_(e_nya.=
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institutioner, korruption och att manga linder
exporterar liknande och konkurrerande produkter.
Endast cirka tva procent av handeln under 2015-2017
skedde mellan afrikanska linder enligt Unctad,

FN:s organ for handel och utveckling. Motsvarande
siffra f6r Europa var 67 procent. Samtidigt har fri-
handelsavtalet African Continental Free Trade Area
(AFCFTA) som ingicks 2021 potential att utvidga den
intraafrikanska handeln, fordjupa den regionala inte-
grationen och frimja investeringar pa kontinenten.

T utvecklingslénder i Asien dr situationen annor-
lunda med en snabbt vixande medelklass och
konsumtionsmonster som skiftat pa grund av corona-
pandemin. Dessa faktorer har lett till en stark ater-
hédmtning och en vixande digital ekonomi. Handeln
ar mer integrerad inom regionen jaimfort med i Afrika
soder om Sahara men vissa handelshinder innebér
fortsatt utmaningar.

Hallbara investeringar kan bidra till att férbéttra
viardekedjor lokalt, linka samman ett lands ekono-
mi med globala virdekedjor och frimja ekonomisk
tillvéxt och innovation. Samtidigt ligger flodena av
utldndska direktinvesteringar till Afrika pa endast 3,5
procent av de totala flédena globalt 2022. Utvecklings-
finansiédrer verkar i riskfyllda miljéer och kan genom
lang erfarenhet och kunskap om héllbara investe-
ringar i utmanande kontexter bidra till att mobilisera
ytterligare privat kapital till utvecklingsldnderna.

Vikten av partnerskap och samarbete

Agenda 2030 dr underfinansierad och utvecklings-
finansidrerna har en central roll i att accelerera
genomforandet. For att na framgang krivs att vi
anvinder insatser fran olika aktérer som genom sina
respektive mandat, metoder och verktyg kan sam-
arbeta och bidra till att na gemensamma mal.

Att som investerare agera med andra likasinnade
ar viktigt for att astadkomma forandring. Swedfund
dren av 15 medlemmar i det europeiska nétverket
for utvecklingsfinansidrer, European Development
Finance Institutions (EDFI). Pa strategisk niva &r
EDFI:s agenda harmoniserad med FN:s Globala mal
for hallbar utveckling. Vi arbetar ofta tillsammans och
mer dn hélften av alla investeringar genomfors med en
eller flera utvecklingsfinansiérer. Swedfund arbetar
dven i partnerskap med andra aktorer, ddribland civil-
samhaéllesorganisationer, utvecklingsbanker, andra
affirspartners samt traditionella bistadndsaktorer.
Tillsammans kan vi 6ka investeringstakten i utveck-
lingslander och bidra till att Agenda 2030 realiseras.

Vart bidrag till Agenda 2030

Swedfund bidrar till samtliga mal i Agenda
2030. Fattigdomsminsking (mal 1) &r direkt
kopplat till vart uppdrag. Vart fokus pa jam-
stélldhet (mal 5), anstandiga arbetsvillkor
(mal 8), jamlikhet (mal 10) och klimat (mal
13) genomsyrar hela Swedfunds verksamhet
och investeringsprocess.

1 INGEN
FATTIGOOM

fividit

5 JAMSTALLDHET ANSTANDIGA 10 MINSKAD
ARBETSVILLKOR OJAMLIKHET
(OCHEKONOMISK

TILVAXT Ao
(=)
glai]| <

13 BEKAMPA KLINAT-
FORANDRINGARNA
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Intervju

Moky Makura

Hon vill forandra
Afrikas narrativ

Moky Makura &r verkstallande direkt6r pa organisa-
tion Africa No Filter som vill férandra narrativet om
Afrika. For Swedfund berattar hon om hur samtida

och nyanserade skildringar kan vara ett verktyg for
att paverka kontinentens utveckling.

Africa No Filters uppdrag dr att forandra narrativet om Afrika.
Varfor ar detta viktigt?

Narrativ dr viktiga eftersom de paverkar var vérldsbild - vara overtygelser
och i slutdndan vara handlingar. Narrativet om Afrika som en eftersatt
och osjélvstandig kontinent utan maojlighet att genomfora de forand-
ringar som kravs ir seglivad, sérskilt kopplat till utvecklingssamarbete.
Detta narrativ paverkar hur viirlden ser pa Afrika och i allt hégre grad hur
Afrika ser pa sig sjilvt. En forestillning som paverkar savil bistands- och
handelspolitiken som investeringar och féretagande, men ocksa i allt
hogre grad afrikansk migration.

Africa No Filter har tidigare lyft betydelsen av kultur och
kreativitet for kontinentens utveckling. Kan du beskriva denna
koppling och er syn pa den?

Den kreativa industrin ligger i linje med Afrikas demografiska forénd-
ringar och urbanisering. Det 4r en sektor med 1ag intridesbarriir som
kan bidra till att minska arbetslésheten. Sektorn drar ocksa nytta av
kontinentens inneboende talanger och styrkor - vara ungdomar och
vara kulturella tillgangar inom musik, film, mode, konst och mat. De
Ar redan omraden dir vi utmiirker oss, och de bidrar till att omviirdera
kontinenten for en hel generation. De hir tillgdngarna utgor en enorm
mojlighet for oss och om de utnyttjas pa ritt sitt kan de férvandla Afrikas
utveckling.
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Vad tror du den kommande generationen i Afrika oroar sig for

och hoppas pa?

Jag tror inte att den afrikanska ungdomens oro och drommar skiljer sig
fran vad andra ungdomar kinner virlden éver. De vill samma saker och de
har i stort sett samma ambitioner. En farsk undersokning av Afrobarome-
ter visade att sysselsittning star hogst upp pa deras dagordning. Skillna-
den mellan afrikanska ungdomar och ungdomar i andra delar av viarlden
ar att de i vissa fall saknar den viktigaste ingrediensen for framgéang: hopp.
Vibehover fordndra omvérldens idé om att afrikanska ungdomar skulle
vara en “tickande bomb” och i stéllet fa dem att inse att de 4r en resurs
som maste vardas och en enorm majlighet fér kontinenten.

Vilka mojligheter tror du att digitaliseringen kan skapa for den
privata sektorn pa kontinenten? Ser du nagra utmaningar?

Jag tror att det vore dumt att tro att den snabba férédndring som vi ser ver
hela virlden till foljd av digitaliseringen inte kommer att paverka Afrika
positivt - vi ser redan dess effekter pa s manga omraden.

Det ger oss en mojlighet till stora utvecklingssprang och att staka ut en
ny kurs. Ta telekomsektorn som ett exempel. Pa bara 36 ar har sektorn
kopplat upp 6ver en halv miljard manniskor i Afrika, skapat tusentals
arbetstillfillen och framgangsrika inhemska foretag. Afrika tog sig runt

Kevin Underson, ldrare pd The Red
Hill Education Centre i Kangemi,
Kefya.och kund hos Premier Credit.

utmaningen med délig och obefintlig infrastruktur for fasta forbindelser
och kastade sig in i en ljus ny framtid.

Spréanget var mojligt tack vare ny teknik, billigare infrastruktur, billi-
gare produkter, konkurrenskraftiga marknader, ett gynnsamt regelverk
och affarsmodeller som utformats fér massmarknaden. Som ett resultat
av detta har Afrika idag den snabbast vixande mobilmarknaden i véirlden.
En av de storsta utmaningarna ir kostnaden for data i Afrika, som hindrar
unga ménniskor fran att fa tillgang till det som &r tillgéingligt f6r deras
visterldndska motsvarigheter till en brakdel av kostnaden. Det dr da man
borjar forsta orittvisorna i systemet. Den digitala klyftan &r ett vixande
problem.

Med tanke pa vérldsldget har manga svart att kdnna hopp och
hitta berdttelser om positiv utveckling. Har du en hoppfull
berédttelse att dela med oss?
Jag har inte bara en berittelse om hopp, jag har manga. Africa No Filter
finansierar bird, en nyhetsbyra som publicerar berittelser om framgéng,
framsteg och minskliga intressen som far en att tinka om nir det giller
kontinenten. Sedan starten fér tva ar sedan har bird publicerat ver 1400
berittelser som foréndrar narrativet och inger hopp for Afrika.

Bland exemplen finns en berittelse om hur tillgangen till el i Afrika ar

Berattelser gor nagot kraftfullt som enbart data
inte kan gora - de inspirerar och ger hopp. Hopp
ar vad vi verkligen behover for att driva Afrikas
utvecklingsagenda, for utan hopp eller inspiration
hander ingenting.

hogre dn man tidigare trott, mycket tack vare off-grid-l6sningar. Eller om
hur tio ldnder pa kontinenten fordndrar forutséttningarna fér egenmakt
och 6ppenhet och toppar pressfrihetsindexet, vilket signalerar storre press-
frihet i delar av Afrika. Ett ytterligare exempel dr ett inhemskt afrikanskt
féretag som bryter sig in pa den kinesiska marknaden med en produkt som
gor det mojligt for anvindare att tjina pengar pa sina WiFi-anslutningar.

Hur kan utvecklingsfinansidrer bidra till Africa No Filters uppdrag
att forandra narrativet om Afrika?
Hans Rosling skrev: ”Virlden kan inte forstas utan siffror. Men virlden
kan inte forstas enbart med siffror.” Vi behover beréttelser eftersom de
ger den nyans och det ssmmanhang som ofta saknas i data. Vi behover
berittelser som hjélper oss att forsta vad som verkligen hinder hér i
Afrika, och berittelser gor nagot kraftfullt som enbart data inte kan gora -
de inspirerar och ger hopp. Hopp ér vad vi verkligen behover for att driva
Afrikas utvecklingsagenda, for utan hopp eller inspiration hinder ingen-
ting. Berittande ér en visentlig del av den globala utvecklingsmixen, och
trots att det ir sa viktigt dr det sorgligt férbisett som utvecklingsverktyg.
Vibehover investeringar i den kreativa ekonomin, till exempel i afri-
kanska plattformar for berittelser, lokala medier, lokala distributionsnit
och berittarna sjilva. Det dr det enda som verkligen betyder nagot.
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MSTHOGA Den senaste tidens gloo-
IS bala kriser har spatt pa
redan existerande utma-
ningar i utvecklingslander
och lett till Iagre ekonomisk tillvaxt,
hogre arbetsldshet och 6kad fattig-
dom. Hallbara investeringar skapar
nya jobb och kan bidra till att mota
behoven samt tillvarata de majlig-
heter som kommer med en vaxande
befolkning som i allt hégre utstrack-
ning lever i staderna.
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DEN GLOBALA ARBETSMARKNADEN BEFINNER
sigien foridndringsfas. Enligt en rapport fran World
Economic Forum kommer 23 procent av alla jobb
globalt forindras under kommande fem ar pa grund av
6kad anvindning av teknik, den gréna omstéllningen
och makroekonomiska héndelser. Samtidigt har de
senaste arens hilso-, geopolitiska och ekonomiska kri-
ser redan paverkat sysselsittningen virlden éver, och
skiften i demografin kommer sannolikt leda till innu
fler férindringar under kommande ar.

Fler och fler lever i stéder

Mer én hilften av den forviantade globala befolknings-
okningen fram till 2050 &r koncentrerad till Afrika
soder om Sahara. Varldens 46 minst utvecklade
linder uppskattas fa hogst befolkningsokning fram
till 2050 och nagra av linderna kommer férdubbla sin
befolkning mellan 2022-2050. Det sitter hog press pa
resurser och innebér stora utmaningar i uppfyllandet
av Agenda 2030. FN har varnat for att det kommer

att bli svarare att bekdmpa fattigdom, hunger och

undernéring och samtidigt 6ka kapaciteten inom
exempelvis sjukvard och utbildningsystem i den takt
som kravs.

Parallellt med befolknings6kningen flyttar allt
fler till staderna. Afrika kommer enligt prognosen
ha den snabbaste urbaniseringstakten i virlden med
ytterligare 950 miljoner invanare i stiderna 2050. En
stor del av 6kningen dger rum i sma och medelstora
stdder. Urbaniseringstrenden erbjuder mojligheter
for tillvaxt, digitalisering och innovation, men medfor
ocksa utmaningar.

En utmaning ar att 600 miljoner nya jobb behover
skapas fram till 2030. Dessutom behdver majori-
teten av jobben skapas i utvecklingsldnder dir den
ekonomiska situationen ir svar med hog inflation,
ddampad tillvixt och hog skuldsittning. Idag saknar
mer dn 72 miljoner unga i Afrika sysselséttning, varav
majoriteten dr unga kvinnor. Néstan hélften av de
unga pa kontinenten har dvervigt att emigrera for att
soka jobb. Nér forskningsinstitutet Afrobarometer
fragade befolkningen vad deras lands storsta problem

med anstandiga arbetsvillkor
vidrar till inkluderande och
nallbar ekonomisk tillvaxt

dr svarade 40 procent arbetsloshet. En majoritet av
dessa svarade dessutom att de skulle kunna offra sina
demokratiska réttigheter for att fa ett jobb.

Privatsektorutveckling och handel

del av [dsningen

Aven om situationen ir utmanande finns stor poten-
tial i den privata sektorn dér nio av tio jobb skapas.
Varje jobb som skapas far ringar pa vattnet och leder
till positiva utvecklingseffekter. Ett jobb ir den enskilt
viktigaste vigen ut ur fattigdom och varje jobb kan
forsorja mellan fem och sju personer. For att fler jobb
ska kunna skapas krévs parallella insatser. Politiska
reformer behovs for att skapa gynnsamma forutsitt-
ningar, i kombination med investeringar i offentlig
sektor for att bygga humankapital och i privat sektor
for att féretag ska kunna véxa och anstilla fler. En po-
sitiv trend dr att utbildningsnivan 6kar och den andel
unga i Afrika som har en gymnasie- eller eftergymna-
sial utbildning kan na 34 procent till 2040, vilket kan
jamforas med 23 procent 2020.
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Handel dr en annan viktig aspekt for jobbskapande
och ekonomisk tillvixt. Genom handel sprids idéer
och innovation som bidrar till hallbar utveckling eko-
nomiskt, socialt och miljéomaissigt. I dagslaget ar det
dock bade kostsamt och tidsédande att bedriva handel
pa den afrikanska kontinenten. Det finns dirfor stora
behov av investeringar i infrastruktur som kan ldnka
samman ldnder och regioner.

Forutom forbattrad infrastruktur behover féretag
kunna viixa for att bidra till hallbar tillviixt. Mikro-,
sma och medelstora féretag star fér 70 procent av
alla formella jobb i utvecklingslénder. Befolkningen i
Afrika soder om Sahara har en hég entreprendrsanda
och ir den region med hogst andel av befolkningen
som driver nystartade foretag. Att frimja entrepreno-
rers tillgang till information, kapital och marknader
skapar goda majligheter till jobbskapande och tillvixt.

Att gora informella jobb formella

For att skapa positiva utvecklingseffekter behéver
jobben som skapas dven vara produktiva, ha anstan-
diga arbetsvillkor och omfattas av sociala skyddsnit.

Insatser som skapar den typen av jobb kan fa stora
effekter for fattigdomsminskning och ekonomisk
utveckling.

I dagslidget dominerar den informella sektorn
arbetsmarknaden i utvecklingsldnder. Omkring 85
procent av befolkningen i Afrika séder om Sahara ar
anstilld i den informella sektorn, varav en stor andel
drunga och kvinnor. Det positiva med den informel-
la sektorn &r att den erbjuder manga jobb, vilket 4r
sérskilt viktigt i 1dnder med en befolkningstillvixt som
overstiger antalet nyskapade jobb i den formella sek-
torn. Det negativa ér att jobben tenderar att vara lag-
produktiva och ofta saknas ansténdiga arbetsvillkor.

Kvinnliga entreprendrer

Ytterligare en aspekt for att skapa jobb och fa ekono-
mier att viixa dr vikten av att satsa pa kvinnliga entre-
prenorer. I utvecklingsldnder 6kar andelen kvinnliga
entreprenérer och det finns mellan atta och tio
miljoner formella sma- och medelstora féretag med
minst en kvinnlig dgare. Kvinnor méter flera hinder
nir de ska expandera sina foretag, trots att kvinnor

Knight Kegode,
matentreprenor.

ihogre utstrickning bidrar till samhillet genom att
exempelvis ldgga en storre andel av sin inkomst pa
barnens utbildning och att féretag som har ett jaim-
stillt ledarskap tenderar att vara mer produktiva. Ett
av de fraimsta hindren for tillvéixt i foretag som dgs av
kvinnor ir tillgang till kapital. Kvinnor har generellt
sitt simre tillgang till grundliggande banktjéinster
som person- och sparkonton och maste ofta forlita
sig pa lan fran familj och vinner eller mikrolan for att
finansiera sitt foretagande.

Utvecklingsfinansidrer bidrar till jobbskapande
Utvecklingsfinansiérer investerar i sma- och medel-
stora foretag vilket gor det mojligt for dem att vixa
och anstilla. Aven andra investeringar som gors av
utvecklingsfinansidrer bidrar till jobbskapande,

till exempel bidrar investeringar i férnybar energi
indirekt till att fler jobb skapas genom att den privata
sektorn forses med kostnadseffektiv och palitlig el.
Genom att prioritera hallbarhetsaspekter i de inves-
teringar som genomfors sékerstélls ocksa att de jobb
som skapas har anstidndiga arbetsvillkor. Det innebér

Nar forskningsinstitutet Afro-
barometer fragade befolkningen
vad deras lands storsta problem
ar svarade 40 procent arbets-
|6shet. En majoritet av dessa
svarade dessutom att de skulle
kunna offra sina demokratiska
rattigheter for att fa ett jobb.

exempelvis att jobben ska ge en rittvis erséttning, att
arbetsplatsen &r siiker, att de som arbetar har tillgang
till sociala skyddsnit, samt att anstéllda atnjuter
frihet att uttrycka asikter, organisera sig och delta i
beslut som paverkar deras arbetssituation. Utveck-
lingsfinansidrer bidrar dven till att fler kvinnliga en-
treprendrer far tillgang till kapital genom att investera
ibanker, finansiella institutioner och mikrofinansie-
ringsinstitut som tillhandahaller lan sérskilt riktade
till kvinnor. Dessutom kan forstudieinstrumentet
bidra till att fler jobb skapas genom att fler projekt blir
investeringsbara och kan implementeras.

Lds mer om kvinnors ekonomiska egenmakt
pa sid 68-69 och om férstudieinstrumentet
Projektacceleratorn pa sid 54-55.
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13 e Klimatférandringarna ar
var tids stoérsta utmaning

@ och férandringarna sker

annu snabbare an vad

som tidigare befarats. Samtidigt ar

vi manniskor langt ifran maktldsa nar

det kommer till att bromsa effekterna.

Foér att vanda utvecklingen kravs
Okade investeringar i utsldppsminsk-
ning, anpassningsatgarder och dkad
motstandskraft.

INGEN DEL AV VARLDEN &r immun mot de fér-
6dande konsekvenser som klimatforédndringarna for

med sig. Stigande temperaturer spir pa milj6forsto-
ring, naturkatastrofer och extremvéder och leder till
stigande havsnivaer, att isar smilter, korallrev dor,
sjoar forsuras och skogar brinner. Dessa effekter leder
isin tur till 6kad mat- och vattenosékerhet, fattigdom,
makroekonomiska storningar, konflikter, terrorism
och flyktingstrommar. Det dr tydligt att vi inte kan
fortsitta pa samma sitt. I takt med att kostnaderna for
att omhénderta effekterna av klimatférédndringarna
nu ir storre dn vad som investeras i minskning av
utsléppen finns ingen béttre tid 4n nu att agera for att
bromsa utvecklingen.

IPCC sammanfattar klimatforskningen

FN:s mellanstatliga klimatpanel IPCC slidpper regel-
bundet rapporter om klimatférandringarna och dess
effekter. Den senaste rapporten presenterades i mars
2023 och sammanfattar fem ars forskning. Rapporten
visar att utsldpp av vixthusgaser kommer leda till
6kad global uppvirmning pa kort sikt vilket sannolikt
innebér att vi kommer att 6verskrida 1,5 grader mellan
2030 och 2035. For att hélla oss under 1,5-graders-
malet maste utsldppen minska med minst 43 procent
till 2030 jamfort med 2019 ars nivaer och med minst
60 procent till 2035.

Utvecklingslander paverkas i higre grad

En studie fran Stanford University visar att klimatfor-
dandringarna har 6kat den ekonomiska ojamlikheten
mellan utvecklingsléinder och mer utvecklade linder
med 25 procent sedan 1960. Det beror pa att klimat-
fordndringar ar en riskmultiplikator som forvérrar
redan existerande utmaningar och drabbar utveck-
lingslénder och den fattiga andelen av befolkningen
hardast. Viarldsbanken uppskattar att effekterna av
klimatfériandringarna kan leda till att ytterligare 100
miljoner ménniskor hamnar under fattigdomsgran-
sen 2030. Dessutom leder klimatférandringarna till
att konkurrensen om resurser som mark, livsmedel
och vatten okar, vilket spir pa socioekonomiska
spanningar och, i allt hégre utstriackning, leder till
massforflyttning. Om inga atgirder vidtas kommer
enligt Varldsbanken mer dn 140 miljoner méanniskor i
Afrika s6der om Sahara, Latinamerika och sédra Asien
tvingas migrera 2050.

Utvecklingen kan fortfarande bromsas
Samtidigt visar forskningen att det inte ar for sent
att bromsa utvecklingen. Det kommer kréva stora
fordndringar av samhillet - hur vi producerar mat,
anvinder mark, transporterar varor och elektrifie-
rar vara samhillen. Tekniska l6sningar existerar
redan for mer dn 70 procent av dagens utsliapp och

20

~ investeringar
bidrar till att vanda
utvecklingen

anvindningen av elektriska fordon okar. PA manga
platser har fornybar energi blivit billigare &n fossila
bréinslen och investeringarna 6kar betydligt snabbare
ifornybara energislag.

Pa FN:s klimattoppmote COP28 ledde forhand-
lingar till slut fram till en 6verenskommelse som kan
innebdra ”borjan till slutet” f6r fossila brénslen. Det
4r forsta gangen pa 28 ar som alla vérldens linder dr
overens om att stilla om. Den fornybara energikapaci-
teten ska trefaldigas till 2030 och takten i arbetet med
att utveckla tekniska losningar for avskiljning och lag-
ring av koldioxid ska 6ka. Dessutom enades det om ett
ramverk for att stirka arbetet med att na Parisavtalets
globala anpassningsmal.

En positiv utveckling fér den biologiska méangfalden
ar att FN i mars, efter 6ver 15 ars forhandlingar, kom
overens om ett nytt globalt avtal for skydd av marin
biologisk méngfald. Avtalet innehéller bland annat
regler for att begrinsa miljopaverkan och skapa skyd-
dade omraden i det fria havet, som utgor ca 95 procent
av virldshavets volym. Avtalet innebér att FN:s mal
om att 30 procent av jordens yta ska vara skyddad
2030 blir méjlig att uppna.

Ekonomier kan vdxa och stdlla om samtidigt
Parallellt med den gréona omstéllningen ar det av stor
vikt att utvecklingslindernas ekonomier kan fortsétta
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vixa for att skapa jobb och minska fattigdom. Att 6ka
tillgangen till kostnadseffektiv och férnybar energi

ar nyckeln. En 6vergang fran fossila brinslen till kol-
dioxidsnala energikéllor kan bidra till att uppritthalla
samma eller till och med hégre produktion samtidigt
som utsldppen minskar, vilket mojliggér en hallbar
tillvaxt. Teknisk utveckling kan ocksa bidra genom att
minska den energi eller andra material som kravs for
produktion fran forsta borjan.

Investeringar i fornybar energi leder éven till att
fler jobb skapas. Jobb inom fornybar energi kan
skapas direkt eller indirekt langs hela virdekedjan, till
exempel i tillverkning och distribution av utrustning,
produktion avkomponenter eller i tjinster som
installation och underhall av utrustning. Férbittrad
energiférsorjning genom fornybara energikillor kan
ocksa bidra till att redan existerande foretag inom
andra sektorer kan expandera.

Klimatanpassning ar avgérande

For att den grona omstillningen ska lyckas krivs
satsningar pa utslippsminskningar savil i medel- och
hoginkomstlénder, som ér stora koldioxidutslidppare,
som i utvecklingsldnder som behéver bygga upp en
hallbar energiinfrastruktur. Samtidigt behover stora
resurser dven investeras for att bygga upp motstands-
kraft och anpassning till de férédndringar som redan
pagar. Den senaste tidens klimatrelaterade katastro-
fer, sdsom oversvimningarna i Pakistan, Nigeria och
Tchad, och den langvariga torkan och hungersnéden
pa Afrikas horn, visar pa det akuta behovet av investe-
ringar i anpassningsatgérder.

Sédra Asien dr en av de regioner som paverkas
mest. Det forédndrade klimatet kan leda till kraftigt
forsamrade levnadsvillkor for upp till 800 miljoner
méinniskor i en region som redan har nagra av virl-
dens fattigaste och mest sarbara befolkningar. Sam-
tidigt gar regionen i braschen for flera klimatsmarta
16sningar, bland annat innovativa metoder for att for-
bittra kusternas motstandskraft, 6kad produktion av
fornybar energi och héllbart skogsbruk. Att paskynda

iregionen och minska utsldppen. Sammantaget be-
hover utvecklingslinderna uppskattningsvis 160-340
miljarder US-dollar per ar fram till 2030 for att an-
passa sig till klimatforandringarna, vilket inbegriper
omfattande investeringsbehov. I nuldget gar dock
mindre &n tio procent av all klimatfinansiering till
anpassning.

Utvecklingsfinansidrer bidrar till att fylla
finansieringsgapet

Utvecklingsfinansidrer som Swedfund kan bidra till
bade utslippsminskning och anpassning. Genom att
investera i fornybar energi, energieffektivitet, anpass-
ningsatgirder och koldioxidlagring for att stodja en
gron omstillning dr det mojligt for utvecklingslan-
derna att direkt ga over till klimatsmarta l6sningar.
Under de senaste fem dren har EDFT tillsammans
avtalat om atta miljarder euro for klimatinvesteringar
ilag- och medelinkomstlénder. De senaste tva aren
har Swedfund fatt sirskilda kapitaltillskott 6ron-
mirkta for klimatinvesteringar fran regeringen, vilket
mojliggor ytterligare accelerering av investeringar for
klimatet.

Utvecklingsfinansiédrer har ocksa, med lang
erfarenhet av att investera i utvecklingslander och
beprovade affirsmodeller med fokus pa hallbarhet
och samhillspaverkan, en avgérande roll for att
mojliggora mobilisering av privat och institutionellt
kapital. Forstudieinstrumentet kan ocksa bidra till ett
holistiskt arbetssétt genom att arbeta mot offentliga
projektigare med fragor som till exempel ror hur
elnét kan stirkas for att mojliggéra transmission av
fornybar energi. Genom att kombinera de europeiska
utvecklingsfinansiérernas erfarenhet inom klimat-
investeringar med andra partners och investerare
kan en energiomstillning och en hallbar ekonomisk
utveckling uppnas.

och skala upp dessa insatser 4r avgérande for att bygga % Las mer om Swedfunds klimatarbete pa

upp motstandskraft mot den snabba uppvirmningen

sid 66-67.

Under de senaste fem aren har EDFI
tillsammans avtalat om atta miljarder
euro for klimatinvesteringar i 1dg- och
medelinkomstlander. De senaste tva aren
har Swedfund fatt sarskilda kapitaltillskott
oronmadrkta for klimatinvesteringar fran
regeringen, vilket m&jliggor ytterligare -
accelerering av investeringar for klimatet.



https://www.swedfund.se/media/2742/swedfund_integrerad-redovisning-2023.pdf

Introduktion till Swedfund

Réster i var omvarld
Halvvags till Agenda 2030
Intervju med Moky Makura

Jobbskapande

Klimat

-> Digitalisering
Intervju med Mats Granryd
Case: Ukrainas uppbyggnad
Intervju med Vitalii Malteskyi
Vardeskapande insatser

Ordférande berattar

Vardeskapande i praktiken

Resultat och styrning

Ladda ner PDF &

22

utveckling - for en
iInkluderande och
hallbar tillvaxt

10 s Digitaliseringen dkar varlden dver och ar en viktig hérnsten i en

OJAMLIKHET

A hallbar och inkluderande utveckling. Samtidigt kvarstar digital
L= B ojamlikhet mellan och inom I&nder, mellan stad och landsbygd och

v

mellan kvinnor och mén. Den senaste tidens framsteg inom Al har

potential att bidra till 6kad effektivitet, innovation och jobbskapande om den

anvands pa ratt satt.

ETT LANDS DIGITALISERINGSNIVA spelar en viktig
roll for innovation, ekonomisk tillvixt och jobbska-
pande. Forskning visar att en tioprocentig 6kning
avmobila tjénster i ett land 6kar BNP med en halv
procent. Idag lever 95 procent av virldens befolkning
iomraden som tidcks av mobila bredband. Trots det
anvinder endast 57 procent mobilt internet. Men
anvindningen 6kar och tre fjdrdedelar av 6kningen
2022 skedde ilag- och medelinkomstlinder, dir
majoriteten av de minniskor som saknar tillgang

till internet lever. En av fyra ménniskor i de minst
utvecklade ldnderna dr nu uppkopplade. Samtidigt har
takten i 6kningen avtagit, vilket kan bero pa att mobil-
telefoner blivit dyrare, levnadsomkostnaderna 6kat,
och svarigheter att na ut till den fattigaste andelen av
befolkningen.

Digital infrastruktur starker motstandskraft
Digitalisering kan bidra till stirkt motstandskraft
och bittre fdrmaga att hantera kriser. Digital teknik
introducerar verktyg och innovativa l6sningar for
att hjélpa till att adressera miljomaissiga utmaningar.
De kan dven anvindas for att 6ka motstandskraften
mot klimatférdndringarna och skydda de som dr mest
utsatta fér naturkatastrofer. De linder som hade
investerat i digital infrastruktur visade sig ha en storre
motstandskraft mot coronapandemin. Det berodde pa
att verksamheter inom bade privat och offentlig sek-
tor kunde fortsétta trots nedsténgningar i samhiillet.
Digitaliseringen har éven visat sig viktig for
Ukrainas ekonomiska motstandskraft mot Ryssland.
Ukraina rankas som en av de frimsta globala desti-
nationerna for IT-outsourcingbranschen och har
haft en stark tillvéixt i teknikexport och investeringar
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under de senaste aren. IT-sektorn har snabbt lyckats
anpassa sig for att mota de nya férutsittningar som
rader efter Rysslands invasion. Att manga féretag
tvingats omlokalisera och anpassa verksamheten har
accelererat innovation och utvecklingen av digitala
l6sningar. Vissa regioner har varit ockuperade och
operatdrerna har inte kunnat underhalla utrustning-
en, och telekomforetagen har stéindigt behovt repa-
rera basstationer och byta ut kablar som skadats av
kriget for att kunna aterstilla tjansterna. Trots det har
Ukraina, genom att operatérerna arbetat tillsammans,
lyckats upprétthélla en mobiltdckning som dr bland
de béstaivirlden. Dessutom vixte IT-sektorn med sex
procent under 2022 och inbringade 6ver 7,3 miljarder
US-dollar i tjénsteexport.

Den digitala klyftan kvarstar

Trots digitaliseringens positiva effekter kvarstar den
digitala ojdmlikheten inom och mellan léinder, mellan
olika socioekonomiska grupper i samhaéllet, och
mellan kvinnor och mén, vilket hammar den digitala
utvecklingen. Sirskilt sma och medelstora féretag mo-
ter utmaningar i tillgang till och anvéindning av digital
teknik, frimst pa grund av bristande tillgang till finan-
siering. I utvecklingslédnder ir det firre ménniskor pa
landsbygden som anvénder mobilt internet jamfort
med i stdderna.

Att 4ga en mobiltelefon har visat sig vara ett viktigt
verktyg for att stirka kvinnors egenmakt eftersom det
exempelvis underlittar spridning av information och
tjanster. Samtidigt anviander 19 procent firre kvinnor
mobilt internet och avde 900 miljoner kvinnor som
inte dr uppkopplade lever nistan tva tredjedelar i
sodra Asien och Afrika soder om Sahara.

Al innebdr nya méjligheter och risker

Artificiell intelligens (AI) forbattras hela tiden

och kan idag utfora uppgifter som tidigare endast
ménniskor kunde utféra. Den nya tekniken kommer
leda till en av de storsta omstéllningarna i méansklig-
hetens historia och en transformation av ekonomin
med nya varor och tjénster. Majoriteten av alla sekto-
rer kommer att paverkas, om inte alla.

Hur Al ska anvindas ir en komplex fraga och det
rader delade meningar kring hur det kan bidra till
uppfyllandet av Globala malen. Det har exempelvis
rapporterats om de stora méngder vatten och energi
som gar at till att underhalla de datacenter som
anvinds for att trina generativa AI-system. Andra
utmaningar inkluderar inbyggd partiskhet, ojdmlik
tillgang och potentiellt forédande konsekvenser om
tekniken anvinds i fel syften.

Al-tekniken har exempelvis 6kat omfattningen,
hastigheten och effektiviteten i det digitala fortrycket.
Automatiserade system har gjort det mojligt for reger-
ingar att genomf6ra mer exakta och subtila former av
censur pa nitet. En undersékning av Freedom House
(2023) visade att minst 47 regeringar anvinde Al for
att manipulera diskussioner pa internet till sin fordel,
dubbelt sd manga som for tio ar sedan. Samtidigt har
Al-baserade verktyg som kan generera text, ljud och
bilder blivit mer sofistikerade, tillgéingliga och enkla
att anvinda, vilket har lett till en upptrappning av
desinformationsfloden.

Al kan ocksa bidra positivt till utvecklingen, ex-
empelvis genom att férbittra utlaningsmodeller och
finansiell inkludering, eller genom att gora “smarta”
elnit &nnu smartare, stodja integrationen av forny-
bara energikallor i energiinfrastruktur, bidra till 6kad
energieffektivitet, och mycket mer. AT kan mojliggora
nya typer av forebyggande hilsovard pa distans, samt
forbéttra diagnoser och snabba pa utvecklingen av
nya mediciner. Tekniken kan ocksa anvéndas for att
leverera individanpassad utbildning online.

Al och digitalisering i allménhet kan 6ka produkti-
viteten inom vissa yrken. Samtidigt kan den 6kande
automatiseringen leda till 6kad arbetsloshet och
behov av nya kompetenser. Majoriteten av utveck-
lingsldnderna kommer dven behéva bygga ut och
forbattra den digitala infrastrukturen for att utnyttja
den potential som digitaliseringen och AI-tekniken
innebér. En annan utmaning ar datasikerhet och
integritetsfragor. Det dr darfér centralt att lagstiftning
utvecklas i takt med teknologin och att digital utbild-
ning tillgangliggors.

Philip Ochieng Osewe &r kund hos Premier
Credit och &ger tre apotek i Nairobi.

Utvecklingsfinansidrer bidrar till inkluderande
och hallbar digitalisering

For en inkluderande och hallbar digitalisering krévs
fortsatta och omfattande investeringar i infrastruktur
och affirsmodeller baserade pa digitala l6sningar och
lokala behov. Utvecklingsfinansiérer har en viktig roll
att spela genom att investera i kostnadseffektiva och
digitala l6sningar som bidrar till jobbskapande, 6kad
tillganglighet till varor och tjénster samt till framvixt
av nya och innovativa l16sningar, exempelvis inom
utbildning, héilsovard, finansiella tjénster och logistik.
Genom att investera i sma och medelstora foretag med
innovativa affirsmodeller kan utvecklingsfinansiarer
frimja innovation och nya digitala lI6sningar. Utveck-
lingsfinansidrer kan ocksa investera i nodvindig digi-
tal infrastruktur som bredbandsniit, datalagring och
molntjdnster - nagot som ir avgérande f6r en snabb
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och stabil anslutning till internet och andra digitala
tjdnster. Genom att frimja digitala 16sningar och
innovation i privat sektor i utvecklingsldander bidrar
utvecklingsfinansiérer till att skapa de forutsattningar
som behdovs for att mojliggora en accelerering aven
hallbar och inkluderande digital utveckling.

Aven férstudieinstrument kan anvindas for att
accelerera digitalisering i utvecklingsliander. Detta
genom att forstudier finansieras inom offentlig sektor
som exempelvis kan bidra till férbattrad digital och
séker lagring, stirkandet av digital resiliens och ut-
virdera nya digitala 16sningar.

9 Las mer om hur digitalisering bidrar till
en hallbar utveckling i var intervju med
Mats Granryd pa sid 24-25.
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Digitaliseringens roll i
fattigdomsbekampning

Mats Granryd ar generaldirektor fér telekomoperatdrernas internationella
branschorganisation GSMA. Har berattar han om hur digitaliseringen
utvecklats i varlden och varfér den spelar roll fér en hallbar utveckling.

Berdtta gdrna om GSMA och hur ni arbetar

for en hallbar utveckling.

2016 blev telekom den forsta sektorn att kollektivt
férbinda sig till FN:s Globala mal for hallbar utveck-
ling, ett arbete som leddes av GSMA. Sedan dess har
telekomsektorn 6kat sitt bidrag till vart och ett av de
17 malen i Agenda 2030. Fram till ar 2022 hade var
bransch uppnatt 53 procent av sitt potentiella bidrag
till Globala malen.

Med 6ver 57 procent av virldens befolkning som
anvindare av mobilt internet kan individer dgna sig
at en rad aktiviteter pa nitet, med tillgang till viktig
information och livsforbittrande verktyg och tjanster
som bidrar till uppfyllandet av flera av Globala méalen.

Genom GSMA Mobile for Development Founda-
tion arbetar vi for att driva innovation inom digital
teknik for att minska ojamlikheter. Vi befinner oss i
skdrningspunkten mellan det mobila ekosystemet och
utvecklingssektorn och frimjar digital innovation for
att skapa hallbara affirer och storskalig socioekono-
misk paverkan fér underbetjianade befolkningar.

Hur skulle du beskriva digitaliseringens

roll for att uppna Globala malen?

Digitalisering &r numera avgorande for att na malen
i Agenda 2030. Linder med hogre nivaer av mobil

uppkoppling har generellt gjort storre framsteg nir
det giller att accelerera arbetet for malen. Mobila
tjénster ar grundbulten i den digitala ekonomin,
driver pa innovation och fungerar som en katalysator
for omvandling inom olika sektorer.

Mobila tjinster dr ocksa en viktig komponent i
kampen mot klimatférandringarna, dir operatorerna
gor snabba framsteg i sina egna satsningar att minska
koldioxidutslappen samtidigt som de erbjuder virde-
fullalosningar till andra branscher.

Swedfunds huvudmarknader &r Afrika sdder

om Sahara samt Syd- och Sydostasien. Vilka
skillnader i forutsattningarna for digitalisering
ser du mellan dessa regioner?

I allaregioner utom Mellandstern och Nordafrika
samt Afrika soder om Sahara har internetanvindning-
en bromsat in, samtidigt som 15 procent av befolk-
ningen i Afrika séder om Sahara fortfarande saknar
téackning och 59 procent inte anvéinder mobilt inter-
net. Tackning &r en sirskild utmaning i Centralafrika,
medan det dominerande problemet i Sydostasien ar
anvindning. Skillnaderna mellan mén och kvinnor dr
storst i Sydasien och Afrika sdder om Sahara, medan
Ostasien har en mycket mindre skillnad i anvindning
mellan konen.

24

Samarbete och partnerskap kan bidra till att brygga
gapetianvindning i Afrika soder om Sahara och i
Asien-Stillahavsomradet. Den nyligen etablerade
samlingen av aktorer Affordability Coalition samlar
operatorer, tekniktillverkare och organisationer som
Virldsbanken for att driva pa utvecklingen nir det
géller att gora tekniken mer tillgénglig, vilket ir ett av
de storsta hindren for att komma till ratta med gapet
ianvindningen. Tillsammans med tillverkningskost-
naderna visar var forskning att tullavgifter och skatte-
kostnader kan 6ka kostnaden fér en smartphone
med mellan tio och 30 procent beroende pa land, sa
reformer av skattepolitiken #r ocksa nédvindiga for
att bidra till att minska det digitala utanférskapet.

Vilket samband ser du mellan digitalisering

och fattigdomsbekdmpning?

Mellan 2000 och 2019 6kade den globala inkomsten
per capita med 3 000 US-dollar, varav 300 US-dollar,
eller tio procent, kom fran mobilsektorn. Det innebér
att var sektor beréiknas ha 6kat den globala ekonomin
med 6ver 2,4 biljoner US-dollar.

GSMA samarbetade nyligen med Virldsbanken for
att undersoka hur tickningen av mobilt bredband
paverkar fattigdomsnivaerna i Tanzania och Nigeria.
1 Tanzania visade studien att hushéllen i omraden
som técktes av mobilt bredband 6kade sin konsum-
tion med mellan sju och elva procent, och i Nigeria att
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mobilt bredband minskade andelen hushall i extrem
fattigdom med fyra till sju procent. For arbetande
vuxna kan tillgang till mobilt bredband innebiira till-
gang till nya eller andra arbetstillfillen, vilket har en
positiv effekt pa hushallens konsumtion och minskar
fattigdomsnivaerna.

Mobila tjénster mojliggor ocksa finansiell inklu-
dering for 1,6 miljarder ménniskor genom mobila
betaltjénster, sa att de kan betala sina rikningar,
skicka pengar utomlands, hantera besparingar och
fa tillgang till socialt stéd. Detta dr sérskilt kraftfullt
nér det giller kvinnor. Var forskning visar att kvinnor
med tillgang till mobila pengar blir mer ekonomiskt
inkluderade, ekonomiskt oberoende och spelar en
starkare roll som finansiella beslutsfattare. Det har i
sin tur en positiv inverkan pa lokalsamhillen och den
bredare ekonomin.

Men kvinnor i1ag- och medelinkomstléinder &r fér
nérvarande 28 procent mindre benédgna in mén att
dga ett konto for mobila pengar. Denna skillnad i dgan-
de och anvéndning av konton dr en forlorad mojlighet
for hallbar utveckling och maste atgirdas.

Utvecklingsfinansidrer som Swedfund spelar en vik-
tig roll i fattigdomsbekédmpning genom att bidra till en
finanssektor som inkluderar bade sma och medelstora
foretag, kvinnor och ménniskor som lever i fattigdom.

For arbetande vuxna kan tillgang till mobilt
bredband innebéra tillgang till nya eller

N andra arbetstillfallen, vilket har en positiv
effekt pa hushallens konsumtion och minskar
fattigdomsnivaerna.

Hur kan utvecklingsfinansidrer framja
inkluderande digitalisering?
Att enbart investera i infrastruktur ar inte tillrackligt
for att mota den digitala klyftan; vi maste ocksa ta
itu med de hinder som finns f6r anvéndning, vilket
inkluderar 6verkomliga priser pa enheter, digital kom-
petens och fardigheter, relevant lokalt innehall samt
siikerhets- och trygghetsfragor. Utvecklingsfinansia-
rer som Swedfund bor investera i affdarsmodeller som
bygger pa lokala behov och siikerstilla lokal nirvaro
for att fa en djupare forstaelse for sina marknader.

Det dr viktigt att regeringar och den privata sektorn
arbetar nira tillsammans for att skapa en gynnsam
politisk och rittslig miljé som ir bade investerings-
vinlig och forutségbar.

Att investera i digitaliseringen av statliga myndig-
heter och tjénster kan ocksa bidra till att utvidga
det digitala ekosystemet. Digitalisering av offentliga
tjéanster kan forbéttra tillgangen, bekvimligheten,
oppenheten och livskvaliteten. Genom digitala iden-
titeter kommer fler ménniskor att fa lika réttigheter
och tillgang till grundliggande tjanster som hilso-
och sjukvard.

Erastus Ndaka, anstalld
hos d.light med kunden
Redempta Nduva.
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Swedfund bidrar till Ukrainas
aterhdmtning och uppbyggnad

Rysslands fullskaliga invasion av Ukraina fortsatter att leda till allvarliga humanitdra,
ekonomiska och politiska konsekvenser. Forstorelsen ar omfattande och behoven av inves-
teringar for uppbyggnad &r stora. Samtidigt har landet lyckats med nagot bade svart och
ovanligt - att aterstélla och pabdrja uppbyggnad parallellt med att kriget pagar.

Swedfunds VD deltgg i
signeringsceremonin/for Horizon
Capital Growth Fund IV i ndvaro
av president Zelenskyy.
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AVEN OM RYSSLANDS INVASION har haft stor
paverkan pa den ukrainska ekonomin och lett till
Okad fattigdom vixte Ukrainas BNP med 4,8 procent
12023 - en positiv utveckling jamfort med 2022 da
BNP sjonk med 29 procent. Parallellt med kriget pagar
ocksa uppbyggnadsarbetet. Skolor, sjukhus och annan
typ av infrastruktur i de lugnare regionerna repareras
och aterbyggs 16pande.

Investeringsbehoven for att kunna bygga upp
Ukraina dr omfattande. Kostnaderna for uppbygg-
nad och aterhimtning i Ukraina uppskattas till 393
miljarder euro, enligt Virldsbanken, EU, FN och den
ukrainska regeringen. Den privata sektorn spelar
en avgorande roll fér uthalligheten i den ukrainska
ekonomin, och dér krivs tillgang till kapital for sma-
och medelstora foretag for att halla igang och vixa
verksamheter, bidra till arbetstillfillen, sikra tillgang
till produkter och tjdnster men ocksa generera viktiga
exportintikter.

Swedfund har erfarenhet av att verka i konflikt-
omraden med hog risk och bade investeringsverk-
samheten och forstudieinstrumentet kan anvéndas
for att bidra till Ukrainas aterhimtning och ekono-
miska motstandskraft. Under aret har vi gjort bade
investeringar i den privata sektorn och gett stod till
infrastrukturprojekt i den offentliga sektorn genom
Projektacceleratorn.
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Volodymyr Zelenskyy

Ukraina har vilutbildad arbetskraft och en stark
industriell bas att bygga ifran och uthalligheten i den
privata sektorn har visat sig hog. Enligt en rapport
fran European Bank for Reconstruction and Deve-
lopment (EBRD) har mer én hélften alla av sma- och
medelstora féretag bibehallit eller 6kat aktivitetsni-
van jaimfort med fore kriget och endast sex procent
har tvingats till nedldggning. Ett bra exempel pa detta
dr IT-sektorn som snabbt har anpassat sig och vixte
med sex procent under 2022.

Horizon: En viktig investering

under pagdende krig

Swedfund har under aret tillsammans med ett antal
andra utvecklingsfinansiirer investerat i sma- och
medelstora IT-foretag i Ukraina via fonden Horizon
Capital Growth Fund IV. Syftet med investeringen ar
att bidra med tillvixtkapital till en sektor med stor
potential och kompetens och ddrmed skapa forutsétt-
ningar for jobbskapande, framfor allt f6r unga, samt
for 6kade exportintikter och infléde av hardvaluta.
President Zelenskyy niarvarade vid undertecknan-
det av investeringen och understrok vikten av att
investerare som Swedfund visar att det &r mojligt att
genomfora investeringar i Ukraina.

Detta &r en viktig investering fér Ukraina. Ni gar fore och
visar genom denna investering att det ar mojligt att géra
investeringar i Ukraina.

Genom att stilla tydliga krav som investerare stérks
hallbarhetsarbetet inom omraden som antikorruption
och ménskliga rittigheter.

Samordnat arbete via en investeringsplattform

I juni undertecknade Swedfund, EBRD och ett stort
antal andra utvecklingsfinansiérer ett samarbetsavtal
kring en investeringsplattform i Ukraina. Syftet 4r att
genom att samordna och dela risk kunna skala upp
investeringsvolymer. Samarbetsavtalet skapar ocksa
forutsiattningar for mer resurseffektiva arbetssiitt,
forenkling fér ukrainska motparter da en utvecklings-
finansidr kommer foretridda de 6vriga. Att snabbt och
effektivt kunna skala upp investeringar kommer vara
viktigt. Investeringen i Horizon och etablerandet

av en investeringsplattform for Ukraina dr bada bra
exempel pa utvecklingsfinansiirers viktiga roll att
tillhandahalla langsiktigt och riskvilligt kapital.
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President Zelenskyy

vid undertecknandet av
investeringen i Horizon
Capital Growth Fund IV.
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och exportintakter.

Maria Hakansson

En gemensam handlingsplan for
infrastrukturprojekt

Swedfund har under aret ocksa varit aktivt med
forstudier och projektférberedande insatser i Ukraina
for att bista landet med uppbyggnad av infrastruktur
som energi, vatten, virme och avfallshantering genom
Projektacceleratorn. Forstudier &r sérskilt anvénd-
bara i den ukrainska kontexten eftersom dessa bade
kan anvéndas for att bygga upp kritisk infrastruktur
under pagaende krig samt ligga grunden f6r en héllbar
uppbyggnad nér kriget ar 6ver.

Under aret undertecknades en gemensam hand-
lingsplan med Ministeriet for infrastrukturutveckling
som lidgger grunden for ett samarbete med ukrainska
kommuner och stider. Behoven dr enorma, delvis som
en konsekvens av att kritisk infrastruktur 6delagts
under kriget.

Handlingsplanen mojliggor ett mer strukturerat
och vilkoordinerat samarbete med ukrainska kom-
muner och stéder, dir Projektacceleratorn avser att
ldmna stod genom att finansiera forstudier och pro-
jektférberedande insatser inom bland annat energi,
virme, vatten, avfallshantering och digitalisering.

Flera projekt inom ramen for detta samarbete
har inletts under 2023. Ett exempel avser vatten-
forsorjning i tre stider, inklusive tillgang till rent
dricksvatten, utveckling av nya vattenkillor och
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Det ar ett utmarkt satt for oss att stoédja utvecklingen
i Ukraina mitt i ett pagaende krig. Genom att investera
kan vi bidra till varaktig resiliens genom jobbskapande

uppgradering av ett vattenreningsverk. Forstudier har
dven finansierats for att analysera hur en moderni-
sering och gron omstéllning av energiférsorjningen

i staden Mykolaiv samt implementering av avlopps-
system i flera stider runtom i landet kan genomféras.
Projekten utgor en viktig forutsittning for att stiarka
Ukrainas efterlevnad av EU-regler inom aktuella
omraden, och dirigenom bidra till landets framtida
EU-ansokan.

Under 2023 har Projektacceleratorn fatt 6ron-
mirkt anslag pa sammanlagt 50 miljoner kronor for
projekt i Ukraina. Elva projekt har paborjats och ett
flertal andra miljomaéssigt hallbara och finansiellt
genomforbara projekt dr under utarbetande. Att dessa
aspekter omhéndertas i férstudierna kan underlitta
for svenska féretag som tenderar att konkurrera
med kvalitet, hallbarhet, kostnad 6ver livslingd och
kunskapsoverforing.

o0MSEK 11

for projekt i Ukraina projekt har paborjats
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Swedfund lagger grunden for
Kremenchuks vattenforsorjning

Vitalii Malteskyi, borgmdstare i Kremenchuk, berattar om utmaningarna
med infrastruktur och vattenférsérjning i den ukrainska staden och varfor
internationellt samarbete ar avgérande foér landets uppbyggnad.

Vilka dr de storsta utmaningarna i uppbygg-
naden av infrastruktur och vattenférvaltning

i Kremenchuk?

Kremenchuk star infor betydande utmaningar nir
det géller kritisk infrastruktur. Efter en missilattack
2022 skadades stadens virme- och kraftverk. Som en
konsekvens av detta har 6ver 180 000 invanare och
manga institutioner i staden problem med upp-
virmningen. Staden forlitar sig for ndrvarande pa
ineffektiva metoder fér uppvarmning, vilket gor den
sarbar fér nddsituationer, sirskilt under vintern. Fér
att 1§sa problemet maste vi utveckla nya virmekéllor,
forbéttra det centrala virmendétet och decentralisera
viktig infrastruktur.

Dessutom &r staden starkt beroende av Kremenchuk-
reservoaren for sin vattenférsorjning, som star infor
utmaningar med forsimrad vattenkvalitet. Cirka 32
procent av vattenledningsniten kriver bradskande
reparationer och systemet har hog energiforbrukning.
For att ta itu med dessa problem maste vi diversifiera
vattenkillorna och investera i bade omedelbara repa-
rationer och hallbara l6sningar for att tillhandahalla
tillforlitliga tjinster for stadens invanare.

Hur kommer Swedfunds stéd till forstudien om
vattenforsorjning att bidra till att hantera dessa
utmaningar?

Den finansierade forstudien syftar till att strategiskt
beddma alternativen for Kremenchuks framtida
vattensystem. Under tio manader kommer studien
att undersoka olika 13sningar, sdsom nya intag av
vatten till dricksvattensystem, alternativ for rening
av dricksvatten, uppgradering av distributionen och
forbéttring av 6vervakning och kontroll av vatten-
kvaliteten. Initiativet dr direkt inriktat pa stadens
behov av att diversifiera vattenkillorna, forbéttra in-
frastrukturen och sikerstilla vattenkvaliteten, vilket
gynnar samhillets langsiktiga vattenforsorjning.

Varfor ar internationellt samarbete avgérande
for Ukrainas uppbyggnadsarbete, och hur bidrar
den pagaende forstudien?

Internationellt samarbete och stéd dr avgérande

for Ukrainas uppbyggnadsinsatser, sirskilt inom
kommunala tjanster. Samarbetet med internationel-
la organisationer har lett till konkreta resultat som
tillhandahallande av viktig utrustning och material,
och byggandet av viktig infrastruktur som modulédra
pannrum som fyller en central funktion vid stora pa-
frestningar pa fjédrrvirmesystemet. Den pagaende for-
studien i Kremenchuk ér avgorande i detta avseende,
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Intervju

|
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Vitalii Maletskyi

eftersom den kommer att utvirdera
alternativ for vattenférsorjnings-
systemet och bana vig for effektiva

och innovativa projekt. I slutindan

kan sadana initiativ skalas upp och
anvéndas dven i andra ukrainska stéder.

Hur kan fler investerbara projekt locka
lokala och internationella investerare att
stodja kritisk infrastruktur, sarskilt med
tanke pa den pagaende konflikten?

Att utveckla projekt med hjilp avinternationella

Vitalii Maletskyi,
borgmadstare i
Kremenchuk.

aktorer som Swedfund kan gora dem mer attraktiva

fér bade lokala och globala investerare. Studierna kan

bidra till att internationella och privata investerare,

inklusive EU, uppmirksammar projekten och 6ver-

Om projektet

Swedfunds Projektaccelerator finansierar en
omfattande forstudie avseende infrastruktur
for vattenférsérjning i den ukrainska staden
Kremenchuck. Projektet kommer att ta itu
med kritiska utmaningar i det befintliga
systemet relaterade till vattenkvalitet,
tillférlitlighet och energieffektivitet. Studien
bidrar till att underlatta nasta steg, inklusive
finansiering av projektet.

viger finansiering av genomforandet. Dessutom &r
studiernailinje med internationella standarder och
normer, vilket skapar ett gemensamt utrymme for
affirsutveckling, handel och samarbete. Till exempel
kommer vart vattenférsorjnings- och distributions-
projekt i Kremenchuk, som stods av Swedfunds
Projektaccelerator, att bidra till att locka investerare
att finansiera genomférandet av projektet fér att pa
ett hallbart sétt forse staden med vattenforsorjning
och avloppstjinster.
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Vardeskapande insatser

Utover de utvecklingseffekter vi bidrar med genom vara investeringar och vart
forstudieinstrument har vi under aret dven genomfért en rad vardeskapande
insatser kopplat till vara tematiska omraden och Agenda 2030. Dessa insatser
handlar bland annat om teknisk assistans till vara portféljbolag, utveckling av
metoder och strategier samt samarbeten med vara partners. Nedan foljer ett

urval av insatser fran aret.

KVINNORS EKONOMISKA EGENMAKT
Kapacitetshgjning

Tillsammans med organisationen Value for
Women har vi tagit fram handlingsplaner

fér tva mikrofinansinstitut i Indien fér att
utveckla och starka arbetet med att omhén-
derta jamstalldhetsaspekter i verksamheten.
Fokus 1ag pa bade férebyggande insatser och
riskhantering.

KLIMAT

Samverkan

Deltog i FN:s miljoprogram UNEP:s natverk
Adaptation and Resilience for utvecklings-
finansiarer for att identifiera potentiella
investeringsomraden och utveckla strategier
for att skala upp investeringar i klimatan-
passning och motstandskraft. Natverket

har identifierat tre sarskilt viktiga omraden:
beddmning av fysiska klimatrisker, matning av
klimatanpassning och motstandskraft samt
kapitalmobilisering. Syftet ar att bidra till
Okade klimatinvesteringar genom férdjupat
samarbete mellan utvecklingsfinansidrer.
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Kvinnlig entreprendr siljer tyg i Abidjan, Elfenbenskusten.

ANSTANDIGA ARBETSVILLKOR

Guiding Note

Lanserat en Guiding Note for Decent Work
som beskriver hur Swedfund bidrar till att
skapa fler jobb med anstandiga arbetsvillkor
och hur det implementeras i var investerings-
process. Den beskriver hur vi, som en del

av vart mal om 100 procent socialt hallbara
investeringar, identifierar och hanterar rele-
vanta risker och stottar portféljbolagen med
att sdkerstdlla anstandiga arbetsvillkor.

KVINNORS EKONOMISKA EGENMAKT
Handbok

Lanserade en handbok och utbildade
fondforvaltare, finansiella institutioner

och portfdljbolag kring forebyggande och
hantering av sexuellt utnyttjande, dvergrepp
och trakasserier tillsammans med Kvinna till
Kvinna. Handboken hjalper vara portféljbolag
att identifiera och hantera kdnsbaserat vald
pa arbetsplatser och &r en del av vart dver-
gripande arbete med att 6ka jamstalldhet och
kvinnors ekonomiska egenmakt.
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att dra nytta av digitalisering. manskliga rattigheter om hur méanskliga investerares majligheter och skyldigheter.
Vérdeskapande i praktiken rattigheter-perspektivet bast kan omhander-
tas i samband med investeringar.
Resultat och styrning

—€
AFFARSINTEGRITET
Samverkan
Tillsammans med Storbritanniens utveck-
lingsfinansiar har vi utvecklat gemensamma
branschprinciper for affarsintegritet med
syfte att hjalpa investerare att identifiera,
beddma och hantera affarsintegritetsrisker,
med fokus pa antikorruption. Guiden riktar sig
till impact-investerare som verkar i hogrisk-
marknader. Arbetet leds av Transparency
International i Storbritannien.

ESG & IMPACT

Policy

Uppdaterad policy for hallbar utveckling, ett
arbete som gérs arligen for att sékerstalla
att policyn &r relevant och anvéndbar i vart
arbete. Den beskriver bland annat véra
ataganden enligt internationella standarder,
principer for ansvarsfulla investeringar och
hallbart féretagande samt hur vi arbetar
med vara tematiska omraden: ménskliga
rattigheter och anstdndiga arbetsvillkor,
jamstalldhet och kvinnors ekonomiska egen-
makt, klimat och miljo, antikorruption och
affarsintegritet och skatt.
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RedHealth tillhandahaller fler &n 5 000 ambulanser i Indien.
Pa bilden syns nagra av deras medarbetare i Hyderabad.

Ladda ner PDF &
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Vart uppdrag engagerar och
levererar resultat

Catrin Fransson, Styrelseordférande i Swedfund, blickar tillbaka pa aret och
strategiperioden 2020-2023. Tillbakablicken visar att vi uppnatt goda resultat,
nagot hon vill tacka alla medarbetare fér. Fortsatt fortroende fran riksdag och
regeringen ger oss mojlighet att géra mer. Framdover siktar Swedfund pa ett
trefaldigat bidrag till Agenda 2030 givet den nya strategin for 2024-2030.

2023 VAR ETT AR som priiglades av flera paral-

lella kriser som inbegriper ett 6kat antal viipnade
konflikter, forekomst av allvarliga naturkatastrofer
och minskat demokratiskt utrymme. Stigande energi-
och ravarupriser, inflation, hoga rantor och linders
tilltagande skuldborda samt storningar i produktions-
och leverantorled har ytterligare spitt pa den negativa
utvecklingen. Det ér kort sagt sa att vilever i en svar
tid dér globala utmaningar och parallella kriser har
lett till 6kat ménskligt lidande samt fatt negativa och
langtgdende makroekonomiska konsekvenser.

Stresstestad strategi gett resultat

Givet omvirldssituationen dr Swedfunds uppdrag att
bidra till minskad fattigdom genom hallbara investe-
ringar i utvecklingsldnder ytterst relevant. 2023 var
det sista aret av Swedfunds fyraariga affarsplan och en
snabb tillbakablick ger vid handen att vi astadkommit
mycket goda resultat trots att strategiperioden

har préglats av Covid-19 och den ryska fullskaliga
invasionen av Ukraina. Swedfunds affirsmodell som
bygger pa de tre fundamenten samhéllsutveckling,

hallbarhet och finansiell barkraft har stresstestats

och visat sig fungera vil. Antalet sektorer har under
strategiperioden ut6kats fran tre till fyra genom att vi
lagt till investeringar i livsmedelssektorn. Vi har ocksa
stirkt var regionala néirvaro i Vistafrika genom att
Oppna ett regionkontor i Abidjan, Elfenbenskusten. Vi
har under strategiperioden 2020-2023 uppnatt goda
resultat friimst tack vare vara dedikerade och kompe-
tenta medarbetare som arbetat hért fér att leverera pa
vart uppdrag. Det fértroende som riksdag och regering
har visat Swedfund genom 6kat kapitaltillskott har
gett Swedfund mojlighet att gora mer. For 2023 fick vi
ett kapitaltillskott om 1460 miljoner svenska kronor,
dér 460 miljoner 6ronmérkts for klimatinvesteringar.

Ny strateqi: trefaldigat bidrag till Agenda 2030
I december 2023 beslutade styrelsen om en ny stra-
tegi fér 2024-2030 med en tydlig malsittning om att
trefaldiga vart bidrag till genomférandet av Agenda
2030 med hjilp av vara tva instrument: hallbara
investeringar och tekniska forstudier. Hallbara inves-
teringar i den privata sektorn som bidrar till att skapa
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nya arbetstillfillen och 6ka tillgdngen till energi,
digitala l6sningar, hilsovard och mat.

Swedfunds Projektaccelerator genomfor dven
tekniska forstudier och kapacitetshéjande insatser
for att ligga grunden for fler héallbara projekt inom
samhéllskritisk infrastruktur. Projekten genomfors
av offentliga projektiigare med finansiering fran en
utvecklingsbank eller genom en svensk exportkredit-
16sning. I detta sammanhang kan svenska foretag vara
en del av16sningen pa de behov som finns i utveck-
lingsldnder inom omraden som energi, vatten och
avfall samt hallbara transportlésningar. Projektacce-
leratorn fungerar dirmed som brygga mellan handel,
investeringar och bistand.

Utover hallbara investeringar och férstudier avser
Swedfund under strategiperioden 6ka sina anstréng-
ningar att mobilisera privat kapital for investeringar
iutvecklingsldander. Detta ér centralt for att vi ska
kunna vinda utvecklingen och na Globala malen fér
hallbar utveckling.

Jag vill slutligen passa pa att tacka representanter
for dgaren, styrelsen och VD samt all personal for ett

gott samarbete under aret. Swedfund har ett uppdrag
som gor skillnad f6r manga ménniskor som har

det svart, vilket skapar ett stort engagemang savél i
organisationen som hos manga intressenter. Genom
ett stort fokus pa att f6lja upp och méta resultat i alla
investeringar skapas transparens och fortroende
som ger forutsiattningar for fortsatt utveckling av
verksamheten.

CATRIN FRANSSON
Styrelseordforande
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Vardeskapande genom
utvecklingsresultat och
Inkluderande tillvaxt

Swedfunds vardeskapandemodell dr utarbetad for att beskriva
hur vi skapar varde i genomférandet av vart uppdrag: att
bidra till fattigdomsminskning genom hallbara investeringar

i varldens fattigaste lander. Vi uppfyller vart uppdrag genom
att investera i och utveckla hallbara féretag for att skapa
utvecklingsresultat och inkluderande tillvaxt i framférallt
Afrika sdder om Sahara, delar av Asien och Osteuropa.
Samhallsutveckling, hallbarhet och
finansiell barkraft &r grunden i var
affarsmodell och det &r ocksa
utifran dessa fundament som vi
skapar varde och mater resultat.

Besok pa en fabrik for
produktion av majsmjol
i Lusaka, Zambia.
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Vardeskapandemodell

0 Uppdraget

Vart uppdrag &r att bidra till minskad
fattigdom genom hallbara investeringar
i utvecklingsldnder. Vi utgar fran Agenda
2030, vara uppdragsmal och férénd-
ringsteori, och definierar strategin for
hur vi ska uppfylla vart uppdrag i var
affarsplan.

L&s mer om de mal vi bedémer
som sérskilt relevanta for var
verksamhet pa sid 62-63.

5 JAMSTALLDHET
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Hallbarhet

55

Finansiell
barkraft

e Strateqi

| var affarsplan beskrivs de val
och aktiviteter vi gor for att
leverera pa vart uppdrag.

13 Eodenauar
FORRNDRINGARNA » Geog rafi

@ « Sektor

* Investeringsform

o Affarsmodell

Var affarsmodell vilar pa tre fundament som genomsyrar hela
investeringsprocessen. Fundamenten hjalper oss att utvdardera
investeringar och risker och att skapa vérde och langsiktiga
utvecklingseffekter.

L&s mer om hur vi hanterar risk pa sid 46-47
och om var investeringsprocess pa sid 50-53.

0 Vart kapital

Vart kapital kommer med krav och stéd i form av finansiellt kapital,
kompetens och teknisk assistans, EU-garantier, partners och natverk.

% L&s mer om vara verktyg fér hallbar utveckling pa sid 48-49.

B o e
2 B @m0
® il NS
Energi & Finansiell Hallbara Livsmedels-
klimat inkludering tillvaxtforetag system

e Sektorer for storst utvecklingseffekter

Vi har identifierat fyra sektorer dar vi bedémer att vi har storst
mojlighet att uppna utvecklingseffekter. Dessa &r Energi & klimat,
Finansiell inkludering, Hallbara tillvéxtféretag och Livsmedelssystem.

% L&s mer om vara sektorer pa sid 40-41.

\U
S

e Resultat och resultatuppfdljning

£ 2
L TR\

Vi mater utvecklingsresultatet via vara indikatorer som &r baserade “‘

pa vart sérskilda samhéllsuppdrag och vara uppdragsmal.

% L&s mer om portféljbolagens resultat pa sid 62-77.

GLOBALA MALEN
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SWEDFUND HAR ETT SARSKILT samhillsuppdrag
och séirskilda uppdragsmal, dir hallbart virdeska-
pande och Agenda 2030 &r i fokus. Vi redovisar hur
vilevererat pa vara uppdragsmal och strategiska mal
for hallbart virdeskapande och beskriver vart arbete
med fragor som antikorruption, miljéledningssystem
och skatt, vilka dr visentliga aspekter av det virde-
skapande arbetet. Vart ekonomiska mal dr anpassat
till vart uppdrag att vara additionella och katalytiska
- detvill séiga att vaga investera i riskfyllda miljéer for
att skapa utvecklingseffekter.

Vi levererar pa vart 6vergripande uppdrag genom
att bidra till att fler jobb med ansténdiga arbetsvillkor
skapas samt genom att 6ka tillgangen till samhills-
viktiga produkter och tjanster som férnybar energi,
livsmedel och hilsovard.

Vért uppdrag

Enligt Swedfunds dgaranvisning ska verksamheten
bidra till malet fér Sveriges politik fér global utveck-
ling (PGU). Swedfunds 6vergripande uppdrag &r att
bidra till minskad fattigdom genom hallbara investe-
ringar i virldens fattigaste linder. I samarbete med
strategiska partners ska vi medverka till ekonomiskt,
miljémissigt och socialt hallbara investeringar som
skapar bittre levnadsvillkor for ménniskor som lever
ifattigdom och fortryck.

Vara mal for hallbart
vardeskapande

Swedfunds strategiska mal fér hallbart vardeskapande ldgger
grunden for var affarsverksamhet. Malen ska vara langsiktiga,
utmanande, uppféljningsbara, tydliga och jamférbara.

Véra uppdragsmal

36

Vara ekonomiska mal

SOCIALT HALLBARA INVESTERINGAR BOLAGETS ADDITIONELLA ROLL
Anstdndiga arbetsvillkor enligt ILO:s Okad jamstalldhet i bolagets Bolagets investeringsportfolj ska
kdrnkonventioner ska efterlevas i 100 investeringsportfdlj i termer av 2X mobilisera minst 30 procent i privat
procent av bolagets investeringar Challenge*, eller motsvarande kriterier,  kapital.

senast tre ar fran investeringstillfallet. ska vara uppfyllda i minst 60 procent

av bolagets investeringar senast tre ar
fran investeringstillféllet.

MILJG- OCH KLIMATMASSIGT HALLBARA INVESTERINGAR EKONOMISKT HALLBARA
INVESTERINGAR

2045 "

Bolagets investeringsportfdlj ska senast &r 2045 vara klimatneutral med

vilket avses att utsldpp av véxthusgaser fran portféljen ska vara netto noll Omsattning och Ionsamhet ska Gka i
enligt IPCC:s definition. Portféljens samlade utslapp av véxthusgaser per minst 60 procent av bolagets investe-
investerad krona ska dérmed minska 6ver tid med 2020 som basar. ringar under innehavsperioden med

basar motsvarande investeringsaret.

RORELSERESULTAT

>0

Rérelseresultatet ska vara stérre
&n noll ver en femarsperiod.

Las mer om portféljbolagens
resultat pa sid 62-77.

Uppdragsmal i linje med
Agenda 2030

INGEN
FATTIGDON

ok
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Beatrice Ng'ang'a, anstilld pa Jacaranda Maternity i Kahawa
West utanfor Nairobi, Kenya under ett patientbesok.

*2X Challenge -
For kvinnors utveckling
2X Challenge ar ett G7-initiativ
for att 6ka investeringar i kvin-
nors ekonomiska egenmakt.
Swedfund anslét sig till initia-
tivet 2019. Det innebér att vi
investerar i bolag som &gs av,
leds av eller anstéller madnga
kvinnor, som producerar varor
eller tjanster eller erbjuder
kapital till kvinnor.

- I S
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En valfungerande affarsmodell

baddar

for trefaldigat utvecklingsresultat

Var affarsmodell, byggd pa samhéllsutveckling, hallbarhet och finansiell barkraft,

bidrar till samtliga mal i Agenda 2030. Under den nya strategiperioden 2024-2030
har vi som mal att genom vara tva instrument, investeringar och tekniska forstudier,

trefaldiga vart bidrag till en hallbar utveckling och inkluderande tillvaxt.

2023 UTGJORDE DET SISTA aret av Swedfunds
fyraariga affarsplan 2020-2023 som tar sin utgangs-
punkt i Statens dgarpolicy for den statliga bolagsport-
foljen samt Swedfunds uppdrags- och ekonomiska
mal. Resultaten har regelbundet utvirderats och
strategin har dven kontinuerligt uppdaterats for

att omhénderta férdndringar i omvérlden och i de
lander som Swedfunds portfoljbolag &r verksamma

i. Trots att affarsplaneperioden 2020-2023 har
préglats av flera parallella kriser orsakade av Covid-19,
klimatférandringarna och den ryska invasionen av
Ukraina uppnar Swedfund goda resultat i samtliga tre
fundament. Swedfunds affirsmodell som bygger pa
de tre fundamenten samhéllsutveckling, hallbarhet
och finansiell barkraft, har stresstestats och visat sig
fungera val.

Ny sektor och nytt regionkontor

Swedfund har ut6kat antalet sektorer fran tre till fyra
under affirplansperioden och investerar nu i Energi
& klimat, Finansiell inkludering, Livsmedelssystem
samt Hallbara tillvixtforetag, som dven inbegriper
tematiska investeringar i hilsovard och digitalisering.
Swedfund har under strategiperioden arbetat med

ett antal tematiska omraden: klimat, digitalisering
och kvinnors ekonomiska egenmakt. Under perioden

38

har Swedfund utvecklat en klimatlins, métt hur vil
portféljen dr anpassad till Parisavtalet samt breddat
sektorn Energi & klimat att inbegripa investeringar i
anpassning samt for att 6ka linders motstandskraft
mot klimatforiandringarna. Ett starkt fokus pa Afrika
s6der om Sahara har bibehallits. Regionkontoret i
Nairobi har forstirkts med kompetens inom hallbar-
het och impact. Under 2023 har ett nytt regionkontor
i Abidjan, Elfenbenskusten etablerats for 6kad andel
investeringar i Vistafrika.

Fordjupad kompetens och samarbete

For att oka forstaelsen av kontextuella och om-
varldsrisker har Swedfund stirkt sin kapacitet till
omvirldsanalys samt fortsatt att fordjupa samarbetet
med civilsamhiéllesorganisationer, ambassader och
andra aktorer. Swedfund har &ven fortsatt att utveckla
arbetet inom héllbarhet. For att bidra till att skapa
langsiktigt hallbara foretag ska vara portfoljbolag
erbjuda jobb med anstidndiga arbetsvillkor, implemen-
teraledningssystem for att hantera miljomaéssiga och
sociala risker, manskliga rittigheter samt bedriva ett
aktivt antikorruptionsarbete. Ett exempel &r samar-
betet med civilsamhillesorganisationen Kvinna till
Kvinna som har fortsatt och under 2023 lanserades en
handbok fér Swedfunds portf6ljbolag som beskriver
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hur konsrelaterat vald, sexuellt utnyttjande samt
overgrepp och trakasserier kan féorebyggas. Ett annat
exempel ir vart samarbete med Danish Institute for
Human Rights for att utveckla dokument, verktyg och
utbildningar samt vidareutveckling av var metodik for
fordjupad undersékning av risker samt negativ paver-
kan pa ménskliga réttigheter i fragila och konflikt-
drabbade kontexter.

Ny strategi 2024-2030

Var nya strategi fér perioden 2024-2030 bygger pa
var kompetens och de omraden vi utvecklat under de
senaste fem aren. Malet 4r att trefaldiga vara utveck-
lingsresultat inom ramen fér Agenda 2030 genom att
nyttja vara tva instrument, investeringar och férstu-
dier, som mojliggor for oss att arbeta holistiskt med
fragor som ror héllbar utveckling och en inkluderande
tillvaxt.

ah Nyambura Muna,
télld pd Premier Credits
ntor i Kasarani, Kenya.

39
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Swedfund har valt att investera inom fyra sektorer:
Energi & klimat, Finansiell inkludering, Hallbara
tillvaxtforetag och Livsmedelssystem. Genom att
fokusera resurser och spetskompetens till nagra fa
utvalda omraden blir var verksamhet effektivare
och vi nar battre utvecklingsresultat.

For respektive sektor har vi en férandringsteori,
Theory of Change, som &r var utgangspunkt i
analysen av en investering och nar vi identifierar
de direkta och indirekta utvecklingseffekterna.

Vi har aven utvecklat sektorsspecifika indikatorer
for effektmatning.
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IR

AN

Energi &
klimat

Energi & klimat

Tillgang till fornybar energi 4r en avgo-

rande faktor for ekonomisk tillvaxt och for

att minska fattigdom. Idag lever cirka 750 miljoner
ménniskor helt utan tillgang till el; tre fjairdedelar
av dessa bor i Afrika sGder om Sahara och de minst
utvecklade regionerna i Asien.

Inom sektorn Energi & klimat investerar vi endast
iférnybara energikillor. Utbyggnaden av en hallbar
energiforsorjning kriver ett brett grepp och innovati-
valgsningar. Genom vara investeringar finansierar vi

~

dérfor bade nitanslutna kraftkéllor liksom
mer fristdende sa kallade off-gridlésningar
som gor det mojligt fér hushall, byar och samhéllen
att nyttja ndrproducerad energi.

Vi finansierar dven bredare klimatinvesteringar,
som energi- och resurseffektiviseringar, eftersom
dessa ir viktiga delar i en hallbar omstéllning. Aven
gron infrastruktur, som vatten, avfallshantering, och
digital infrastruktur ingar i sektorn, liksom skog,
andra kolsidnkor och biodiversitetsprojekt.

5

ED

all

4

Hallbara

Hallbara tillvéxtforetag

Med en vixande befolkning och en 6kande
andel unga som ska ut pa arbetsmarknaden
krévs att ytterligare 600 miljoner jobb skapas till ar
2030. Det bor vara jobb i den formella sektorn som &r
produktiva och med ansténdiga arbetsvillkor. Nio av

tio jobb skapas i den privata sektorn och investeringar
krivs for att foretag ska kunna vixa, anstilla fler och bi-
dra till 6kade skatteintikter. Sma- och medelstora fore-
tag har ofta svart att fa tillgang till kapital for att kunna
viixa, 6ka sin produktivitet eller pa andra sétt utveckla
verksamheten. Beroende pa var ett foretag befinner sig
pasin tillviixtresa krivs olika typer av kapital i form av
investeringar i aktier eller genom att ge lan.

Finansiell

Finansiell inkludering

T utvecklingsldnder star sméa och medel-

stora foretag for majoriteten av alla arbets-
tillfallen och driver pa lindernas ekonomiska och
sociala utveckling. Bristen pa investering &r en av
de mest begriansande faktorerna for dessa foretags
mojlighet att vixa. Swedfunds investeringar inom
Finansiell inkludering gors bland annat i reglerade
banker och mikrofinansinstitut, ett sitt att na ut
bredare och mer effektivt. Ut6ver att mojliggora 6kad
utlaning till bankernas kunder bidrar vi ocksa till att
utveckla institutionernas arbete inom héllbarhet och

inkludering

en inkluderande tillvixt.

Swedfund investerar dven i mikrofinans-
institut som ger mikrolan till entreprenérer, mindre
foretag och laginkomsttagare. Vi kriver att mikro-
finansinstituten efterlever sa kallade Customer
Protection Principles (CPP) som intygar att de aktivt
jobbar for ansvarsfull kreditgivning och hantering.
Till exempel ska prissidttningen vara transparent,
overdriven skuldséttning undvikas, skuldindriv-
ningen ske pa ett ansvarsfullt siitt och den personliga
integriteten respekteras.

bolagsstyrning, som &r viktiga aspekter for

NG

tillvaxtforetag

Sektorn Hallbara tillvixtféretag 6kar framst
tillgangen till aktiekapital direkt eller indirekt
och bidrar ddrmed till en hallbar utveckling och
tillvaxt av den privata sektorn i utvecklingslénder.
Genom att stilla krav och uppmuntra portféljbola-
gens arbete for att na internationella standarder inom
exempelvis hallbarhet, paverkas den privata sektorn i
positiv riktning och framtida kapitalmobilisering fran
institutionella och privata investerare underlittas.
Digitala affdrsmodeller, jamstélldhet och hélsa &r
prioriterade tematiska omraden for investeringar.

¥

ﬂ

Livsmedels-

Livsmedelssystem system

Globalt sett har tre miljarder ménniskor

inte rad med en niringsrik kost och fler #n 800
miljoner dr undernirda. Trots goda forutsiattningar
for jordbruk och matproduktion uppskattas det att
Afrika importerar upp till 65 procent av kontinentens
livsmedel. Ett viktigt omrade att adressera i det hir
sammanhanget dr den laga graden av foradling, som &r
en viktig faktor i arbetet mot minskad matosikerhet
och niringsbrist. I manga linder nar en stor del av
matproduktion aldrig marknaden utan blir till svinn.
Samtidigt férvirras matosidkerheten av faktorer som

klimatférandringar, geopolitik, krig och
befolkningstillvixt.

Inom sektorn Livsmedelssystem bidrar vi till
att mer mat produceras, att det blir mindre svinn i
produktionen och 6kad hallbarhet i hela virdekedjan.
Att investera i livsmedelssektorn skapar formella
jobb, ekonomisk egenmakt och 6kad matsékerhet
genom Okad produktion samt forbéttrad resurs- och
energieffektivitet. Om investeringar genomférs pa
ratt sétt kan de klimatanpassas for att battre mota de
klimatforandringar vi ser samt minska den negativa
péaverkan pa biologisk mangfald.
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Swedfunds affarsmodell bygger pa
att skapa resultat inom tre funda-
ment: samhéllsutveckling, hallbarhet
och finansiell barkraft. Dessa praglar
varje steqg i investeringsprocessen

- frén den initiala bedémningen i

investeringsfasen, genom den aktiva
dgandefasen, all resultatuppféljning

och slutlig exit av investeringen.

000
D

Samhadllsutveckling

Swedfund beddmer hur en investering

kan bidra till samhéllsutveckling utifran

var féréndringsteori. Investeringarna ska
skapa dnskade utvecklingseffekter sa som
utveckling av den privata sektorn, starkande
av lokala samhallen, inkluderande utveck-
ling och ekonomisk tillvaxt samt klimat-
anpassning.

Vi foljer upp matbara resultat inom viktiga
omra&den dar vi har direkt pdverkan, som
antal arbetstillfallen, kvinnors ekonomiska
egenmakt och jamstalldhet enligt 2X
Challenge-kriterier, klimatpaverkan och
skatteintékter. Indirekta effekter av var
investering &r svarare att pavisa genom data
och darfér genomfdrs studier i syfte att klar-
|dgga olika effekter och samband.

fundament som
praglar varje steg

&
=

Hallbarhet

For att bidra till att skapa Iangsiktigt hall-
bara féretag ska vara portféljbolag erbjuda
jobb med anstandiga arbetsvillkor, imple-
mentera ledningssystem for att hantera
miljdomadssiga och sociala risker, sakerstalla
att manskliga rattigheter respekteras samt
bedriva ett aktivt antikorruptionsarbete.

Uppfdljningen av detta fundament sker
genom att bevaka status av arbetsvillkor
enligt ILO-deklarationen om grundldaggande
principer och rattigheter i arbetslivet samt
implementering och resultat av lednings-
system. Aven indikatorer fér bolagsstyrning,
antikorruption och manskliga rattigheter
mats och foljs upp.

=

Finansiell barkraft

Ett féretag som &r ekonomiskt hallbart har
forutsattningar att véxa, bidra till att fler
jobb med anstandiga arbetsvillkor skapas,
landers skattebas okar, kvinnors ekonomiska
egenmakt starks och dven paverka positivt
inom andra omraden.

Swedfund &r en langsiktig &gare och
|6nsamheten i ett enskilt portfoljbolag kan
variera under investeringscykeln. Inom detta
fundament ingdr indikatorer fér omséattning
och Idnsamhet samt mobilisering av privat
kapital.
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Investeringar | varlden med fokus
pa Afrika soder om Sahara

Swedfunds investeringar har stor geografisk spridning. | enlighet med var dgaranvisning
ligger vart fokus pa varldens minst utvecklade lander, vilket framférallt inneb&r Afrika sdder
om Sahara. Under aret har Swedfund gjort flera investeringar i nya bolag och vi har dven
gjort ett antal tilldggsinvesteringar i pagaende investeringar.

PERIODRAPPORT 23.01.01-23.12.31
Nya investeringar

@ Pagaende investeringar

o Tilldggsinvestering i pdgdende investeringar

o Avslutade investeringar

GLOBAL
o Investering: EFP
Sektor: Ovrigt

o Investering: Interact Climate Change Facility
Sektor: Energi & klimat

AFRIKA OCH ASIEN

o Investering: Accion Digital Transformation Fund
Sektor: Finansiell inkludering

o Investering: Apis Growth Fund Il LP
Sektor: Hallbara tillvaxtféretag

o Investering: Climate Investor Two
Sektor: Energi & klimat

o Investering: d.light
Sektor: Energi & klimat

o Investering: Husk Power Systems INC
Sektor: Energi & klimat
Investering: Apis Growth Markets Fund IlI
Sektor: Hallbara tillvéxtféretag

Investering: Mirova Gigaton Fund
Sektor: Energi & klimat

o Investering: IFC Women Entrepreneurs Debt Fund LP

Sektor: Finansiell inkludering

ASIEN

0 Investering: Apis Growth Fund | LP
Sektor: Hallbara tillvaxtféretag

o Investering: ASEAN Frontier Market Fund (AFMF)
Sektor: Hallbara tillvaxtféretag
Investering: Climate Investor One
Sektor: Energi & klimat
Investering: Quadria Capital Fund Il
Sektor: Hallbara tillvaxtféretag

o Investering: Renewable Energy Fund Asia Il LP
Sektor: Energi & klimat

o Investering: SUSI Asia Energy Transition Fund
Sektor: Energi & klimat

Investering: Southeast Asia Clean Energy Fund Il
Sektor: Energi & klimat

AFRIKA

o Investering: Adenia Capital Ill LLC LTD
Sektor: Hallbara tillvaxtféretag

o Investering: AFIG Fund Il LP
Sektor: Hallbara tillvaxtféretag
Investering: African Development Partners Il LP
Sektor: Hallbara tillvaxtféretag
Investering: African Development Partners Il LP
Sektor: Hallbara tillvaxtféretag

o Investering: African Infrastructure Investment Fund 4
Sektor: Energi & klimat

o Investering: Africinvest Fund Ill LLC
Sektor: Hallbara tillvéxtféretag

o Investering: Africa Renewable Energy Fund Il
Sektor: Energi & klimat

o Investering: African Rivers Fund Il
Sektor: Finansiell inkludering

o Investering: Bayport Management LTD
Sektor: Finansiell inkludering

o Investering: BluePeak Private Capital Fund
Sektor: Finansiell inkludering

o Investering: ECP Africa Fund Il PCC
Sektor: Hallbara tillvéxtféretag

o Investering: Evolution Il
Sektor: Energi & klimat

o Investering: Frontier Energy Fund Il
Sektor: Energi & klimat

o Investering: Ninety One Private Equity Fund 2 L.P.
Sektor: Hallbara tillvaxtféretag

o Investering: Medical Credit Fund II
Sektor: Hallbara tillvaxtféretag

o Investering: Metier Sustainable Capital Fund Il
Sektor: Energi & klimat

o Investering: Norsad Finance
Sektor: Finansiell inkludering

o Investering: Platcorp Holdings Ltd
Sektor: Finansiell inkludering

o Investering: Serengeti Energy
Sektor: Energi & klimat

o Investering: SunFunder
Sektor: Energi & klimat

o Investering: Tide Africa Fund Il
Sektor: Hallbara tillvaxtféretag

o Investering: TLG Credit Opportunities Fund
Sektor: Finansiell inkludering

o Investering: Vantage Mezzanine Fund IV
Sektor: Finansiell inkludering
Investering: Amethis Fund IIl
Sektor: Hallbara tillvaxtféretag
Investering: African Rivers Fund IV
Sektor: Finansiell inkludering
Investering: Evolution Il
Sektor: Energi & klimat
Investering: E3 Low Carbon Economy Fund |
Sektor: Energi & klimat
Investering: Joliba Capital Fund |
Sektor: Hallbara tillvéxtféretag
Investering: Transform Health Fund
Sektor: Hallbara tillvéxtféretag

44
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SOMALIA

o Investering: Nordic Horn of Africa
Opportunities (NHAO) Fund
Sektor: Hallbara tillvaxtféretag

45

EGYPTEN

Q Investering: Gamma Knife Center SAE
Sektor: Hallbara tillvéxtféretag

ETIOPIEN

o Investering: Radisson Blu - Addis Ababa
(Emerald)
Sektor: Ovrigt

Q Investering: DBL Industries PLC
Sektor: Ovrigt

UGANDA

Q Investering: Hospital Holdings Investment B.V.

Sektor: Hallbara tillvéxtféretag

Q Investering: Platcorp Holdings Ltd
Sektor: Finansiell inkludering

RWANDA

Q Investering: Kasha Global
Sektor: Hallbara tillvéxtféretag

ELFENBENSKUSTEN

@ investering: Adenia Capital Il LLC LTD
Sektor: Finansiell inkludering

NIGERIA
Q Investering: Azura-Edo IPP
Sektor: Energi & klimat

Q Investering: Access Bank PLC
Sektor: Finansiell inkludering

SYDSUDAN

0 Investering: Kinyeti Venture Capital LTD
Sektor: Hallbara tillvaxtféretag

UKRAINA

Q Investering: Greenteco SES
(Chigirin Solar Projekt)
Sektor: Energi & klimat

Investering: Horizon Capital Growth Fund IV
Sektor: Hallbara tillvaxtforetag

GEORGIEN

Q Investering: Bank of Georgia
Sektor: Finansiell inkludering

NEPAL

G Investering: Dolma Impact Fund Il
Sektor: Hallbara tillvaxtféretag

VIETNAM

Investering: Vietnam Prosperity Joint Stock
Commercial Bank
Sektor: Finansiell inkludering

SRI LANKA

e Investering: LOLC Finance PLC
Sektor: Finansiell inkludering

SYDAFRIKA

Q Investering: Afrinord Hotel Investments
Sektor: Ovrigt

ZIMBABWE

o Investering: NMB Zimbabwe LTD
Sektor: Finansiell inkludering

MALAWI

o Investering: JCM Power Corporation
Sektor: Energi & klimat

KENYA

Q Investering: Victoria Commercial Bank
Sektor: Finansiell inkludering

Q Investering: Co-operative Bank of Kenya
Sektor: Finansiell inkludering

Q Investering: Jacaranda Health Ltd
Sektor: Hallbara tillvéxtféretag

0 Investering: Catalyst Il
Sektor: Hallbara tillvéxtféretag

0 Investering: Equity Bank Kenya LTD
Sektor: Finansiell inkludering

o Investering: Hospital Holdings Investment B.V.
Sektor: Hallbara tillvéxtféretag

o Investering: Kasha Global
Sektor: Hallbara tillvéxtféretag

INDIEN

@ nvestering: Baring India Fund Il LTD
Sektor: Hallbara tillvaxtforetag

@ investering: HealthQuad Fund I
Sektor: Hallbara tillvaxtféretag

Q Investering: Satin Creditcare Network Lgt
Sektor: Finansiell inkludering

Q Investering: CreditAccess Grameen
Sektor: Finansiell inkludering

Q Investering: Five-Star Business Finance
Sektor: Finansiell inkludering

Q Investering: GEF South Asia Growth Fund Il
Sektor: Energi & klimat
Investering: South Asia Growth Fund Il
Sektor: Energi & klimat

PAKISTAN

o Investering: JCM Power Corporation
Sektor: Energi & klimat
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Riskhantering i ett
utmanande uppdrag

Som utvecklingsfinansiar utgor risk
en central del av vart uppdrag och
verksamhet. Swedfund investerar

i ldnder och i sektorer som kdnne-
tecknas av omfattande risker pa flera
plan. Vi har processer och policyer pa
plats och arbetar kontinuerligt med
riskhantering.

SWEDFUNDS UPPDRAG SOM UTVECKLINGS-
FINANSIAR ir att verka additionellt och katalytiskt.
Det innebdr att vi, dir det rader brist pA kommer-
siellt kapital, ska ta en storre risk jamfort med vad
andra investerare i allménhet ar villiga att acceptera.
Uppdraget innebér dven en forvintan om att ta risk
och arbetet med riskhantering syftar till att uppna
riskoptimering utifran uppdragsmal och affirsmodell
snarare dn riskminimering i alla avseenden. Swedfund
dr i sin verksamhet exponerad mot en mingd olika
riskfaktorer, varav vissa dr svara att paverka. Vi

hanterar risker pa olika nivaer och en god riskhante-
ring dr en forutséttning fér verksamheten samtidigt
som det dr en mojliggorare for att forbattra utveck-
lingsresultaten. Grunden i Swedfunds riskhanterings-
ramverk dr den riskpolicy som antagits av styrelsen.

Risker avseende bolagets egen organisation och
verksamhet identifieras och foljs upp regelbundet dir
utfallet av analysen dokumenteras i ett Riskregister.
Risker avseende investeringsportfoljen analyseras
och foljs upp i portfoljrapporter samt regelbunden
riskrapportering.

Samtliga riskkategorier behandlas infor varje
investeringsbeslut genom en grundlig riskanalys
med i forekommande fall tillhérande atgirdsplaner.
Genom regelbundna intressentdialoger hanteras flera
strategiska risker. Andra risker hanteras genom vara
policyer och ramverk som uppdateras efter behov.
Swedfunds portféljbolag monitoreras l6pande for
att siikerstilla att vara avtalade krav efterlevs. Varje
investering och projekt forvaltas aktivt, och vi utfér
ocksa aktiv utvirdering av vara partners. Vi har en
uppférandekod som alla anstillda forvintas efterleva
tillsammans med ett flertal interna riktlinjer.
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Strategiska risker

De strategiska riskerna inbe-
griper strukturella faktorer
relaterade till vart uppdrag,
portféljbolagens utmanande
geografi samt bolagets dgar-
bild och finansiering.

« Risk relaterat till
finansieringen

+ Geopolitiska risker
Risker relaterade
till kontextuella
omstandigheter
Risker relaterade till
rykten och fortroende

Investeringsrisker

Manga av Swedfunds risker
finns i vara investeringar dar
riskhantering ar en naturlig
del av investeringsprocessen.
Vi kategoriserar investerings-
riskerna inom vart och ett

av de tre fundamenten som
genomsyrar Swedfunds
investeringsprocess.

Finansiella risker

De finansiella riskerna

ar risker som kan ha en
betydande paverkan pa
Swedfunds finansiella
stallning och resultat, och
delas in i tre huvudsakliga
omraden.

» Risker relaterade till att
onskade utvecklings-
effekter inte uppnas
Risker relaterade
till investeringarnas
hallbarhetsarbete
Risker relaterade till
investeringarnas
finansiella barkraft

Kredit- och aktieprisrisk
Likviditetsrisk
Valutarisk

For en fullstdndig risktabell inklusive hur vi hanterar vara risker se sid 58-59.

Operativa risker

Operativa risker ar risker
som ar knutna till Swedfunds
verksamhet och organisation.
Det kan vara svaga interna
processer, legala risker, be-
drdgerier, korruption och den
manskliga faktorn samt dven
IT-risker, sdkerhetsrisker och
risk fér penningtvatt.

» Risker relaterade till
Swedfunds verksamhet
och organisation

Klimatrisker

Swedfund har systematiserat
analysen av de risker som
kan uppsta till féljd av och
kopplat till klimatférandring-
ar, och dérmed kan innebdra
en finansiell paverkan pa
Swedfund. Swedfund stddjer
Task Force on Climate-
related Financial Disclosures
(TCFD) och arbetar kontinu-
erligt med att implementera
deras rekommendationer.

» Risker vid investeringar
« Fysiska klimatrisker
« Omstallningsrisker
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Verktyg for

hallbar utveckling

Swedfunds verksamhet vilar pa tva ben, vara investeringar
samt tekniska forstudier genom Projektacceleratorn som
bidrar till utveckling av fler hallbara och investerings-

bara infrastrukturprojekt. Investeringsverksamheten och
Projektacceleratorn &r 6msesidigt forstarkande och &r tva
verktyg for att ta oss an vart uppdrag. Bada har ett val
utvecklat hallbarhetsarbete och en gedigen process fér

att félja upp och méta resultat.

SWEDFUND HAR FLERA FINANSIELLA instrument
for vara investeringar: aktier, 1an och garantier. Vi gor
bade direkta investeringar genom aktier och lan och
indirekta investeringar genom de fonder vi investe-
rar i. Valet av investeringsform beror pa respektive
bolags finansieringsbehov, men vi strivar ocksa

efter en bra balans mellan instrument i var samlade
portfolj. Sedan 2023 har Swedfund éven tillgang till
EU-garantier.

Direkta investeringar

AKTIER

Nar Swedfund investerar i aktier dr vi minoritets-
dgare. Vi har en god mojlighet till paverkan och

har oftast en plats i bolagets styrelse. Malet som
aktiedgare ir att vara en langsiktig investerare, men
att sélja aktiernaibolaget den dag vi inte lingre
behovs. Swedfund ska vara aktiedgare sa linge det
finns mojlighet att gora positiv skillnad och bidra
med finansiella medel och kunskap, inom till exempel
hallbarhet och samhillsutveckling. Nir vi beslutar om
en forsiljning av aktier undersoker vi bland annat nya
dgares ambition och mdjligheter att fortséitta driva
bolaget pa ett hallbart stt.

LAN

Ettlan utgar ifran ett foretags behov av finansiering
och innebir lidgre risk jamfort med att ga in med
aktier, &ven om risken pa Swedfunds marknader
generellt sett alltid &r hg. Lan dr mer férutségbara
som instrument da det bland annat finns en avtalad
amorteringsplan, l6pande rantebetalningar samt ett
planerat avslutsdatum. Krav gillande hallbarhet, rap-
portering och vidareutveckling av hallbarhetsarbete
finns pa samma sétt som for 6vriga finansieringsfor-
mer men var paverkansmojlighet dr nagot lagre efter
att lanet har betalats ut. Det ér dirfor av stor vikt fér
Swedfund att avtala om dessa krav i ett laneavtal, det
vill siiga innan den forsta utbetalningen sker. Manga
arbetstillfillen skapas i sma bolag som ir i behov av
mindre lan eller mikrolan. Att anvinda laneinstru-
mentet ir ett effektivt sitt att nd manga mindre bolag
och entreprendrer.

GARANTIINSTRUMENT

Under de senaste aren har relationen till EU férdju-
pats, frimst tack vare att utvecklingsfinansiirernas
erfarenhet av langsiktiga och hallbara investeringar
iprivat sektor i svara kontexter. Som ett led i det har
flera utvecklingsfinansiérer - inklusive Swedfund -
blivit pelarackrediterade vilket innebér att det finns
mojlighet att nyttja EU:s instrument for privatsektor-
utveckling. Swedfund dr som pelarackrediterad
utvecklingsfinansiir delédgare i ett férvaltningsbolag,
EDFI MC, som uppriittats for att starka det finansiella
samarbetet mellan pelarackrediterade utvecklings-
finansiérer och EU. Genom EDFI MC har vi tillgdng
till EU-garantier till ett viarde av 1,28 miljarder euro.
Garantiprogrammen ska genomféras inom omraden
som férnybar energi, digitalisering, klimat och hélsa.
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TEKNISK ASSISTANS

Medel for teknisk assistans (TA) r ett strategiskt
verktyg som anvénds for kvalitetsh6jande insatser i
portfoljbolagen genom insatser inom samhallsutveck-
ling och hallbarhet. Syftet &r att stérka Swedfunds
kapacitet som aktiv dgare for att hoja kvaliteten pa
var portfolj i linje med vart uppdrag och vara mal.
Medlen ska fraimst anvindas for att stdrka investe-
ringarna avseende utvecklingseffekter, jamstélldhet
och hallbarhet inklusive miljoé och klimat, ansténdiga
arbetsvillkor och affirsetik samt antikorruption.

Projektacceleratorn

Vara potentiella, nuvarande och avslutade investe-
ringar kan dra nytta av TA-medel och vi har méojlighet
att engagera partners i genomférandet av projekt.
Den maximala budgeten for varje TA-projekt dr tva
miljoner kronor. TA-medel kan inte anvéndas for akti-
viteter som bedéms inga i portféljbolagens lopande
verksamhet, sdsom att ersiitta gammal utrustning
eller anstilla specifika kompetenser.

% L&s mer om teknisk assistans pa sid 80.

FONDER
Fonder mojliggor fér sma och medelstora féretag att
fa tillgang till nédvindig investering i form av lan eller
aktiekapital. Det innebér att Swedfunds kapital kan na
ut till fler. Dessa bolag bidrar till hallbar och 16nsam
tillvaxt och ddrmed till fattigdomsminskning genom
att skapa jobb, stirka skattebasen och medverka i
kunskapsuppbyggnad. Swedfund investerar dven i
tematiska fonder for att till exempel 6ka tillgangen till
hilsovard, digitalisering och férnybar energi.
Fonderna som Swedfund investerar i dr langsiktiga
och de forvaltare vi samarbetar med har mycket god
kompetens inom de ldander och sektorer vi fokuserar
pa. Det ger oss goda mojligheter till paverkan och
samfinansiering med andra utvecklingsfinansiirer.
Fondinstrumentet ger oss mojlighet att dela risk och
bidrar till en bittre riskspridning i portféljen. Fond-
instrumentet majliggor ocksa mobilisering av privat

kapital och innebir att Swedfund agerar katalytiskt.

Vi kraver att fondforvaltarna stiller liknande krav
pa sina investeringar som Swedfund gor fér sina di-
rekta investeringar. Genom att tydliggéra de krav som
fonden maste uppna och genom att stodja framfor allt
det héllbarhetsrelaterade arbetet bidrar vi till att fon-
dens portfoljbolag stirker sitt hallbarhetsarbete. For
att Swedfund ska kunna investera i en fond &r en viktig
forutsittning att fondens struktur ér transparent och
att fondinvesteringen kompletterar Swedfunds direk-
tinvesteringar pé ett bra sitt. Swedfund 4r ofta med i
LPAC, en sammanslutning av representanter fran de
storsta investerarna.

Swedfund kan avtala med fonden om sa kallad ”opt
out” ritt som ger ritt att avsta fran en investering som
inte moter Swedfunds krav vad giller till exempel
investeringsland eller vissa sektorer.

SWEDFUNDS PROJEKTACCELERATOR
Projektacceleratorn genomfor tekniska forstu-
dier och kapacitetshdjande insatser for att lagga
grunden for fler hallbara och investeringsbara
projekt inom samhaéllskritisk infrastruktur i
utvecklingsldander. Projekten utvecklas tillsam-
mans med offentliga projektidgare som déarefter
genomfor dem med finansiering fran en utveck-
lingsbank eller en svensk exportkreditlosning.
I ldnder dér vi dr verksamma har den offentliga
sektorn ofta begrinsade ekonomiska resurser
och kapacitet, och Projektacceleratorn kan stotta
genom extern expertis.

Projektacceleratorn samarbetar ndra ambas-
saderna och aktoérer inom Team Sweden (bland

andra Sida, SEK, EKN och Business Sweden)
samt utvecklingsbanker for att identifiera behov i
vara samarbetsldnder och bista under projektens
genomforande. Svenska foretag kan vara en del
av 16sningen pa de behov som finns i utvecklings-
lander inom omraden som energi, vatten, digita-
lisering och hallbara transportlésningar. Dirmed
fungerar Projektacceleratorn som brygga mellan
handel, investeringar och bistand.

Lds mer om Projektacceleratorn
pa sid 54-55.
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PRO

En genomarbetad investeringsprocess

Vindkraftsanldggning i

Marsabit County, Kenya.

Vi investerar i aktiekapital eller ger ut
lan och gor bade direkta och indirekta
investeringar med syfte att skapa
jobb med anstandiga arbetsvillkor
samt 6kad tillgang till samhallsviktiga
produkter och tjanster som fornybar
energi, mat och hélsovard. Vi har
arbetat fram en investeringsprocess
som goér det mojligt for oss att lyckas
med vart utmanande uppdrag.
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ATT INVESTERA | UTVECKLINGSLANDER ir for-
enat med stora risker, inte minst ekonomiska. Det
forsoker vi hantera genom en grundligt genomford
investeringsprocess. Vi arbetar strategiskt med att
bygga upp en pipeline och viljer ut de investeringar
som vi tror har bast férutséttningar. Regionkontoren
har en viktig roll i att identifiera potentiella inves-
teringar. For investeringar som stimmer med var
investeringsstrategi och vara investeringskriterier
gors en djupare analys. Investeringsverksamheten gor
tillsammans med specialister pa ESG, juridik, affirs-
integritet och impact en grundlig analys. Till exempel
analyseras affiarsplaner, investeringspartners samt
hallbarhet (milj6, arbetsférhallanden, antikorruption
och ménskliga rittigheter) och samhaillseffekter.
Analysen granskas sedan av Swedfunds investerings-
kommitté och beslutas i ett sista steg av styrelsen,
eller direkt av investeringskommittén om det ir inom
det av styrelsen beviljade investeringsmandatet. Varje
investering bedoms ha forutséttningar att méta malen
som dr uppsatta inom vara tre fundament, samhillsut-
veckling, hallbarhet och finansiell barkraft. Modellen
till hoger beskrivs mer i detalj pa nésta uppslag.
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Investeringsprocessen
| praktiken

Var genomarbetade investeringsprocess foljer samma faser oavsett vilken sektor
investeringen sker inom, vilket instrument som anvands och om det ar en indirekt
eller direkt investering. Nedan &r en beskrivning av processen och varje fas.

Investeringsfas

52

Infor investeringsbeslut

INITIAL BEDOMNING

Swedfund arbetar aktivt med att identifiera olika in-
vesteringsbehov, inte minst genom vara regionkontor.
Varje ar utvirderas en mingd olika investeringsfor-
slag. I den initiala beddmningen granskas om forslaget
stimmer 6verens med var investeringsstrategi och
vara investeringskriterier samt hur investeringen

kan bidra till bAde Swedfunds dgarmal och de globala
malen f6ér hallbar utveckling. Vi gor en 6vergripande
utvirdering av landet, bolaget och dess affarsplan,
strategiska partners och var potentiella roll. T alla in-
vesteringar ska var roll vara additionell, vilket innebir
att vi tillfor resurser som annars inte hade funnits och
som dr avgorande for investeringens utveckling.

CONCEPT CLEARANCE

Efter den initiala beddmningen férbereder investe-
ringsteamet ett forslag till beslut, concept clearance,
som presenteras for Swedfunds investeringskom-
mitté. Investeringskommittén bestar av Lednings-
gruppen samt Senior Advisor Special Operations
och har bade en radgivande och beslutande roll.

Tillsammans med investeringsteamet identifieras
och diskuteras de framsta mojligheterna och de
storsta riskerna med investeringen och som behover
analyseras under due diligencearbetet.

DUE DILIGENCE

Vid ett positivt beslut gar investeringsforslaget vidare
till due diligencefasen. Hir paborjas ett gediget analys-
arbete av bolaget. Exempel pa omraden som analyseras
ar affirsidé, affirsmodell, marknad, finansiell historik
och prognos, investeringskalkyl, partners, juridiska
aspekter, forvintade samhéllsutvecklingsresultat

samt hallbarhetsrisker och paverkan inklusive miljo,
arbetsvillkor, manskliga réttigheter, skatt, risk for
korruption, jamstilldhet och klimatfragor. Under due
diligencefasen tréffar investeringsteamet representan-
ter for olika delar av bolaget for att skapa en djupare
forstaelse for bolaget, dess processer och rutiner

samt de dokument som delats med oss. Vi tar hjalp av
vara regionkontor som besitter lokal kompetens och
kdnnedom. Vid behov anlitas extern kompetens for att
utreda specifika fragor. Infor métet har bolaget svarat
pa ett omfattande fragematerial om miljs, social och

bolagsstyrning. Due diligencearbetet liigger grunden
for det beslutsunderlag som tas fram, inklusive den
kravstillda och avtalsenliga ESG Action Plan (ESGAP)
som beskriver vilka forandringar som bolaget behéver
gora for att leva upp till Swedfunds hallbarhetskrav.

SCREENING

Nir due diligence dr avslutad halls ett screening-
mote dir investeringskommittén beslutar om
investeringen uppfyller vara krav och om den ska
presenteras for styrelsen. Om en investering inte
godkiinns i detta skede kan det bero pa att nya fakta
har kommit fram i due diligencearbetet. Det dr inte
ovanligt att det kommer upp nya fragor som teamet
da undersoker i det slutliga due diligencearbetet.

STYRELSEBESLUT

Efter godkénd screening presenteras forslaget for
styrelsen som fattar ett beslut. I vissa fall kan investe-
ringskommittén ta beslut om det 4r inom det av styrel-
sen beviljade investeringsmandatet. Om investeringen
godkénns forhandlas avtal fram. Investeringsavtalet
inkluderar &ven hallbarhets- och rapporteringskrav.
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Aktiv dgandefas

Lopande arbete och uppfdljning

Nir avtalet ar tecknat och pengarna har betalats

ut fortsitter det arbete som inleddes tidigare i
investeringsfasen. Vi arbetar aktivt och kontinuer-
ligt med vara portfoljbolag med fokus pa de fragor
som identifierats under due diligencefasen, bade
affarsmaissiga och risk- och hallbarhetsrelaterade.
Regionkontoren spelar en viktig roll i den kontinuer-
liga uppf6ljningen.

Under den tid vi 4r langivare eller delégare i ett
bolag eller en fond, vanligtvis sju till tio ar, halls
l6pande dialog och néra kontakt med portfoljbolagen
for att f6lja upp risker och resultat, maluppfyllnad
och avtalsvillkor. Detta gors genom besok, aktivt
styrelsearbete och dialog samt genom bolagets arliga

egendeklaration (Swedfund Portfolio Company
Sustainability Report). Bade interna revisioner och
tredjepartsrevisioner genomfors. I samband med
fondinvesteringar kan vi ha direktkontakt med fond-
ernas underliggande innehav, genom bland annat be-
sok, analyser, insatser inom ESG och impact med st6d
av TA-medel* samt genom deras aterrapportering.
Investeringsansvariga ansvarar for att folja upp
och s#kra att bolagen f6ljer avtalade villkor, relevanta
delar av vara policyer och ESGAP. Inom en trears-
period fran utbetalningsdatum ska bolagen uppfylla
Swedfunds strategiska hallbarhetsmal. For att hjilpa
bolagen att na dessa mal kan vi avsitta medel i form
av teknisk assistans som kan anvéndas for exempelvis
utbildningsinsatser eller radgivning.

53

Resultat, larande och erfarenhet

Swedfund ir en langsiktig men inte evig utvecklings-
finansiér. Vi avslutar investeringen antingen genom
att siilja innehavet av aktier, att lanet aterbetalas eller

Exitfas

att fonden avslutas.

Iregel intrader exitfasen nir Swedfund bedomer
att de mal som satts for investeringen dr uppnadda
eller nir vi inte ldngre ar additionella. Att sdlja aktier
i de marknader vi agerar kan vara svart och talang
tid. Infor en exitprocess analyseras portfoljbolaget
utifran Swedfunds tre fundament och en bedémning
gors om huruvida ytterligare insatser behovs.

En exitrapport skrivs vid varje avslut déir vi analy- *Medel for
serar vilka resultat vi uppnatt, vad vi har lirt oss och teknisk
vilka relevanta kunskaper och erfarenheter vi kan ta assistans
med oss in i framtida investeringar. Rapporten ska (TA)
ocksa tydligt beskriva pa vilket sitt investeringen har L&s mer
levt upp till Swedfunds krav och bidragit till de mal- pa sid 80.

sdttningar som beslutades vid investeringstillfillet.

Special Operations

Vissa investeringar som Swedfund gor kriiver ibland extra mycket tid eller atgérder.
Det kan finnas flera bakomliggande faktorer till att ett portfdljbolag inte utvecklas
som planerat, som simre marknadsutveckling, krig och konflikt, svara avyttrings-
eller avvecklingssituationer eller andra aspekter som relaterar till hur bolaget styrs.
For att stodja portfoljbolagen i sadana ligen har vi funktionen Special Operations.
Inom Special Operations lidgger vi extra mycket tid pa investeringen eller anviinder
andra metoder dn vanligen under en begrénsad tid for att bidra till att vinda utveck-
lingen. Ett beslut om att flytta en investering fran investeringsorganisationen till
Special Operations fattas av Investeringskommittén.

For bolag inom Special Operations kan det vara en fordel att fa extra st6d inom om-
raden dir utmaningarna finns, till exempel finanser, strategi eller ESG-fragor. Forflytt-
ningen till Special Operations kan vara férdelaktigt for Swedfund da ett annat team kan
kasta nytt ljus 6ver investeringen och bedémningen av risker och mojligheter samt att
investeringen ges dedikerad tid for att hantera den uppkomna situationen.
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Projektacceleratorn en brygga mellan
bistand, handel och investeringar

Projektacceleratorn &r en facilitet inom Swedfund vars arbete gar ut pa att stétta offentliga aktorer i
utvecklingslander med att utveckla och genomfdra fler hallbara och finansieringsbara infrastrukturprojekt
inom omraden dar behoven &r stora. Projektacceleratorn har en katalytisk effekt och svenska féretag

kan vara en del av l16sningen. Projektacceleratorn erbjuder stéd till projektutveckling, kapacitetshéjande
insatser och finansiering av forstudier inom hallbar och grén infrastruktur som &r viktiga omraden for

att nd malen i Agenda 2030.

Stora behov av projektforberedande insatser
Storskaliga investeringar i infrastruktur ar en
forutsittning fér hallbar utveckling, ekonomisk
tillviixt och fattigdomsbekédmpning i utvecklings-
lédnder. Investeringar i energi, vatten- och
avloppssystem, hilso- och sjukvard samt hallbara
transportsystem ir exempel pa infrastruktur som
spelar en avgorande roll for att mota ménniskors
omedelbara behov och Globala mélen.

Samtidigt saknar ofta utvecklingsléinder de
ekonomiska resurser och den kapacitet som
krévs for att utveckla och genomfora nédviandiga
investeringar. Vid upphandlingar nedprioriteras
ofta hallbarhetsaspekter, vilket leder till att linder
bygger in sig i system som inte ar hallbara dver tid.
Behovet ir darfor stort for projektforberedande
insatser som kan bidra till att identifiera och ut-
veckla prioriterade och finansiellt gangbara projekt
som samtidigt uppfyller finansiérers sociala- och
miljomaissiga krav och dér svenska foretag kan vara
en del av9sningen.

Stottar genom kapacitetshdjande

insatser och forstudier

Syftet med de insatser som Projektacceleratorn
genomfor dr att analysera risker och majligheter
kopplade till ett specifikt projekt, visa pa finansiell
och social- och miljomaéssig barkraft samt att hjélpa
berorda aktorer att fatta vilinformerade beslut.
Projektacceleratorn bidrar &ven med tekniskt stod
fran externa radgivare i syfte att stiirka projekt-
dgarens formaga att handla upp och genomfora
studien pa ett strukturerat sitt i enlighet med
internationell standard. Detta bidrar samman-
taget till att 6ppna upp fér mojligheter till extern
finansiering fé6r implementering av projektet fran
exempelvis utvecklingsbanker eller genom en
svensk exportkredit. Det mojliggor ocksa for svens-
ka foretag som erbjuder hallbara l6sningar att delta
ien konkurrensutsatt upphandling.

Sedan starten 2016 har 6ver 70 projekt initierats
och behoven spas 6ka i ljuset av globala kriser. Fler
insatser har mojliggjorts under aret genom dkade
anslag, didribland insatser i Ukraina.

Team Sweden och viktiga partnerskap
Projektacceleratorn arbetar med olika aktorer
inom Team Sweden, didr ambassaderna ér sarskilt
viktiga. De finns representerade i vira samarbets-
ldnder och bidrar med att identifiera relevanta
behov samt med st6d under genomférandet da
diskussioner ofta sker med departement och
myndigheter lokalt i landet.

Ovriga aktorer inom Team Sweden (Business
Sweden, SEK, EKN och Sida med flera) utgor likasa
viktiga partners liksom svenska féretag som kan
erbjuda hallbara l6sningar. Dessa samarbeten 6pp-
nar for en samlad kompetens kring projektet och
diskussioner med finansiérer i ett tidigt skede.

Ett verktyg for handel och investeringar
Genom att bidra till att fler hallbara projekt
utvecklas okar forutsattningarna for en inhemsk
produktionskapacitet, handel och i férlingning-
en en gynnsam ekonomisk utveckling dér privat
sektor kan bidra till hallbar tillviixt.

Antal insatser som
initierats under 2023

Projektacceleratorn utgor aven ett viktigt
verktyg i arbetet med Swedfunds investeringar
genom att ligga grunden for fler hallbara projekt
som kan finansieras och genomforas i linderna.
Inom sektorn Energi & klimat till exempel kan
Projektacceleratorn stétta Swedfunds investering-
ar, exempelvis genom att stérka elnétets kapacitet.
Det skapar forutsiattningar for att fornybar energi
som genereras genom Swedfunds investeringar kan
omhéndertas mer effektivt, och att kapacitetsut-
veckling hos den lokala aktéren kan bidra positivt
till Swedfunds investeringar.

Projektacceleratorn fungerar dérigenom som en
viktig brygga mellan bistand, handel och investe-
ringar, och i forlingningen en mer inkluderande
tillvéxt.
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Hallbara transportldsningar
I Manila

KOLLEKTIVTRAFIK SPELAR EN AVGORANDE roll fér
ekonomisk tillvdxt och fér en hallbar och inkluderande
utveckling. Samtidigt &r tillgdngen till kollektivtrafik i
utvecklingsldnder ofta begrdnsad, med negativa effekter
for manniskor och miljo.

| Sydostasien saknar 60 procent av befolkningen tillgang

till kollektivtrafik. Effekterna syns exempelvis i Filippinernas
huvudstad Manila, dér trafiksituationen ldnge har varit svar
med dalig luftkvalitet och omfattande trafikstockningar.

Under 2017 inledde Projektacceleratorn ett samarbete med
Filippinernas transportministerium for att utreda férut-
sattningarna for ett bussystem med dedikerade korfalt och
andra funktioner som bidrar till att bussarna kan rora sig
mer effektivt. Den forsta busslinjen implementerades un-
der covid 19-pandemin och mdjliggor for resor mellan flera
stadsdelar, med upp till 400 000 passagerare dagligen.

Vi har darefter fortsatt samarbetet for att vidareutveckla
kollektivtrafiken. Under 2023 inleddes nya studier for att
utveckla en operatérsmodell for hur systemet organiseras
och styrs.

En vdlfungerande kollektivtrafikldsning ligger val i linje
med Projektacceleratorns fortsatta fokus inom hallbara
transporter. Utvecklingseffekterna &r betydande med mins-
kade utslapp, forbattrad sékerhet och 6kade mojligheter
for manniskor att transportera sig inom staden.

Avloppsrening i Sydsudan
ger minskad miljopaverkan
och 0kad hdlsa

EFTER FLERA AR MED konflikter, globala kriser samt torka
i soder och dversvdmningar i norr, befinner sig Sydsudans
befolkning i en svar humanitar situation med éver 80
procent av befolkningen under fattigdomsgransen. Grund-
ldggande infrastruktur for avlioppsvatten saknas, vilket
paverkar miljén och manniskors hélsa.

Projektacceleratorn stédjer sedan 2023 ett projekt
tillsammans med Sydsudans statliga vattenbolag. Vi har
finansierat en forstudie for utvecklingen av en anldggning
avseende avloppsrening i huvudstaden Juba som &r bade
hallbar och motstandskraftig mot klimatféréndringar.
Genom att implementera ett system for avioppsrening kan
staden minska negativa effekter av éversvdmningar pa
skordar, infrastruktur och spridningen av féroreningar och
smittdmnen. Hallbara reningssystem kan vidare bidra till
effektiv resursanvandning, sarskilt om cirkuldra tekniker
anvands.

Projektet férvantas fardigstéallas under 2024 och
implementeringen av avloppsanldggningen planeras
att finansieras av Afrikanska utvecklingsbanken.

Digitaliseringsprojekt for en
statlig molnlosning i Ukraina

RYSSLANDS INVASION HAR INNEBURIT stora utmaningar
for den digitala sektorn i Ukraina nar det galler férstorelse
av digital infrastruktur, cyberattacker och spridning av
desinformation. Trots detta har den ukrainska regeringen
fortsatt sina anstrangningar att tillhandahalla, utéka och
digitalisera offentliga tjanster till befolkningen.

Som ett led i detta arbete avser Ukrainas ministerium fér
digital transformation utveckla en strategi for framtagan-
det av en statlig molnl&sning. Projektacceleratorn stéttar
strategin genom en férstudie som analyserar potentiella
alternativ fér molntjdnster och i férldngningen implemen-
tering av en statlig molntjanst.

Det Overgripande syftet med projektet ar att bidra till
landets 1dngsiktiga malsattning géllande datasédkerhet,
digital motstandskraft och tillgang till tillférlitliga offent-
liga tjanster. Projektet ar vidare ett viktigt steg for att
starka Ukrainas efterlevnad av EU-regler inom det digitala
omradet, och dérigenom stérka landets position infér ett
framtida tilltrade i EU.
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Swedfunds etiska kompass

Var etiska kompass utgdrs av de policyer, internationella ataganden,
riktlinjer och transparensataganden som Swedfund féljer. Kompassen
sakerstaller att vi bidrar till utveckling pa ett hallbart satt.

Var etiska kompass

Den etiska kompassen har utformats med utgangs-
punkt i Swedfunds uppdrag och utifran de behov vi
sjdlva ser, i nira dialog med var égare, partners och
6vriga intressenter. Dialogen med véra intressenter
ar viktig for att vi kontinuerligt ska utmanas och
utvecklas, sa att vi kan fullgora vart uppdrag som
utvecklingsfinansiir. Lis mer om var intressent- och
visentlighetsanalys pa sid 138-139.

Swedfunds uppforandekod, héallbarhetspolicy,
antikorruptionspolicy och skattepolicy &r centrala
policyer som beslutas av styrelsen och kommuniceras
till vra intressenter pa var hemsida. Atagandena i
vara policyer gar lingre in efterlevnad av gillande
lagstiftning, eftersom vi férbinder oss att dven f6lja
frivilliga internationella riktlinjer. Att Swedfunds
medarbetare efterlever var uppforandekod och
implementerar bland annat var hallbarhetspolicy,
antikorruptionspolicy och skattepolicy dr avgérande
for att vi ska fullgéra vart uppdrag som ansvarsfull
investerare. I introduktionen for nya medarbetare
utgor den etiska kompassen en viktig komponent. For
att stirka den interna kompetensen inom héallbarhets-
omradet halls 16pande utbildningar fér Swedfunds
medarbetare om internationella riktlinjer och atag-
anden, vara policyer och inom omraden som klimat,
jamstilldhet, ménskliga réittigheter, antikorruption

och bolagsstyrning. Policyer och ataganden i den
etiska kompassen omfattar bade Swedfund som bolag
och vara portféljbolag.

Uppdaterade policyer

Under 2023 gjordes en 6versyn och mindre revidering
av hallbarhetspolicyn. Hallbarhetskraven for vara
portfoljbolag omstrukturerades och vissa krav tydlig-
gjordes, till exempel krav kopplade till klimatberak-
ningar for finansiella institutioner, skogscertifiering
och kundskyddcertifiering. En komplettering gjordes
dven gillande krav for hallbart jordbruk. Vissa krav
togs bort fran policyn fast de fortfarande inkluderas
iinvesteringsprocessen, sa som krav kopplade till
styrelsernas hallbarhetskommittéer.

Swedfund har en etablerad funktion f6r vissel-
blasning som kan anvindas vid misstanke om
oegentligheter som utforts av befattningshavare inom
Swedfund eller nagot av portfoljbolagen. Visselblasar-
tjdnsten kan hantera misstankar om korruption,
felaktigheter i redovisningen, brister i intern kontroll
eller andra tveksamheter som allvarligt kan paverka
foretagets intressen eller enskilda individers hilsa
och sikerhet. Med anledning av ny lagstiftning har
Swedfund under 2023 inrittat en ny intern rappor-
teringskanal och i samband med detta genomfort en
6versyn och uppdatering av visselblasartjéinsten.
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Policyer

« Swedfunds uppforandekod

« Swedfunds policy for hallbar
utveckling

« Swedfunds antikorruptionspolicy

« Swedfunds skattepolicy

¢ Transparency and Disclosure Policy

& =

* UN Global Compact

* UN Principles for Responsible
Investment (UNPRI)

« EDFI Principles on Responsible
Financing

« World Bank Framework
for Corporate Governance
Development

* EDFI Exclusion Lists

¢ 2X Challenge - Financing
for Women

« EDFI Statement on Climate
and Energy Finance

* Paris Development Banks

Statement on Gender Equality

and Women’s Empowerment

Internationella dtaganden

Riktlinjer

¢ OECD Guidelines for Multinational
Enterprises

¢ UN Guiding Principles on Business
and Human Rights

« IFC’s Operating Principles for
Impact Management

¢ IFC Performance Standards
on Environmental and Social
Sustainability

¢ IFC Environmental, Health and
Safety Guidelines

* EDFI Harmonized Environmental
and Social Standards for direct
investments, financial institutions
and fund investments

* EDFI Guidelines for OFCs

Transparensataganden

& I/

¢ The International Framework for
Integrated Reporting

¢ Global Reporting Initiative (GRI)
Standards

¢ UN Global Compact
Communication on Progress (CoP)

¢ UN Principles for Responsible
Investment (UNPRI) reporting
framework

¢ Open Aid

« IFI Harmonized Development

Results Indicators for Private Sector

Investment Operations

« Task Force on Climate-Related
Financial Disclosures (TCFD)
* OECD DAC PSI Reporting

Las mer om riktlinjer
och policyer har:
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Riskhantering

Har bryter vi ner och beskriver vara risker samt hur vi hanterar dessa. Vi hanterar risker pa
olika nivaer enligt nedan kategorier. En god riskhantering ar en férutsattning for verksam-
heten samtidigt som det &r en mdjliggérare for att forbattra utvecklingsresultaten.

1. Strateqiska risker

Beskrivning av risk Hantering av risk

Risk relaterat till finansieringen - Swedfund arbetar metodiskt for att sakerstdlla att dgaren
Genom att Swedfund for narvarande i huvudsak har férstaelse och ser nyttan i var verksamhet, genom
finansieras via kapitaltillskott fran &garen finns en risk  bland annat &gardialog och hemstéllan.

att politiska beslut kan férandra férutsattningarna for - Regelbundna intressentdialoger.

verksamheten.

Geopolitiska risker - For att hantera risker relaterade till geopolitiska

Inkluderar stérningar i handel, globala ekonomins pa- situationer féljs utvecklingen noga i de lander dar

verkan, valutapolitiska effekter samt klimatrelaterade Swedfund investerar.

hot och risker. Aven externa héndelser som konflikter, - Swedfund efterstrévar en balans i portféljens férdelning

naturkatastrofer och pandemier inkluderas inom avseende lander och regioner, sektorer och instrument.

ramen for geopolitiska risker. - Styrelsen faststaller koncentrationslimiter fér geografisk
exponering och motparter.

Risker relaterade till kontextuella omstédndigheter - Swedfunds verksamhet syftar till att minska ojamlikhet
Risker forknippade med att de marknader dar och klyftor, forbattra arbets- och levnadsvillkor for att i
Swedfunds portfoljbolag verkar ofta saknar starka forlangningen starka samhallen och dess institutioner.
institutioner, robust lagstiftning samt implementering

och uppféljning av lagar och regler.

Risker relaterade till rykten och fortroende - Swedfund hanterar dessa risker till stor del genom en
Exempel pa séarskilt allvarliga hdndelser som kan ansvarsfull och solid investeringsprocess.

paverka risker relaterade till rykte och fértroende &r - God incidentrapportering fran portféljbolagen samt
korruptionsanklagelser, krankning av manskliga rattig-  transparent rapportering om investeringarna till dgare och
heter, undermaliga arbetsvillkor eller andra situationer intressenter.

dar Swedfund inte uppfattas anvénda skatte- och - Dialog med dgare och intressenter i enlighet med
bistdndsmedel pa ett ansvarsfullt s&tt. Swedfunds krishanteringspolicy.

2.

Beskrivning av risk

nvesteringsrisker

Samhallsutveckling

Det finns en risk att Swedfunds investeringsportfélj
inte levererar de utvecklingseffekter vi vill uppna i linje
med bolagets uppdragsmal och férandringsteorier
eller att en enskild investering inte nar upp till den
samhallsutveckling som férvéntas i samband med
investeringsbeslutet.
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Hantering av risk

- Risker som ar forknippade med samhallsutveck-
ling hanteras genom en grundlig utvardering infor
investeringsbeslutet samt en aktiv férvaltning.

- Kvalitetshdjande insatser genom Teknisk Assistans (TA).

Risker relaterade till investeringarnas
hallbarhetsarbete

| enskilda innehav och pa portféljniva finns risk for att
vara investeringar inte uppfyller de hallbarhetskrav
som vi stéller och ddrmed inte bidrar till Idngsiktigt
vérdeskapande. De hallbarhetsrisker, inom ramen

for investeringsriskerna, som vi har identifierat ar
relaterade till efterlevnad av var hallbarhetspolicy och
vara hallbarhetskrav (se Swedfunds etiska kompass pa
sid 56-57).

- Ramverk och policyer uppdateras I6pande efter behov

- F6r hallbarhetsrisker definieras acceptabla avvikelser och
limiter i Swedfunds hallbarhetspolicy.

- Kontinuerlig uppféljning att portféljbolagen moter
uppsatta krav enligt avtal.

- Kvalitetshojande insatser genom Teknisk Assistans.

Risker relaterade till investeringars

finansiella barkraft:

Ekonomiska risker ar kopplade till finansiell barkraft

i vara investeringar. Det inbegriper till exempel

affars- och partnerrisker, kreditrisker samt valuta- och
ranterisker.

- Risker relaterade portféljbolagens finansiella barkraft f6ljs
upp och hanteras under hela investeringsprocessen, fran
beslut om nya investeringar till avveckling av innehav.

- Swedfunds investeringsteam ansvarar for att forebygga
och i férekommande fall hantera risker i portféljen genom
en aktiv férvaltning vilket innefattar styrelse- och utskotts-
arbete, foretagsbesok, kvalitetshdjande insatser genom
teknisk assistans samt annan regelbunden uppféljning.

- Utvardering och val av partners &r av yttersta vikt for att
hantera investeringsriskerna i portféljen, dar Swedfund
stravar efter att investera i och tillsammans med starka
och kompetenta partners som har erfarenhet, integritet
och resultathistorik.
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3. Finansiella risker

Beskrivning av risk

Kredit- och aktieprisrisk

Investeringar i aktier och fonder sker huvudsakligen i
onoterade féretag dar det finns risk for negativ varde-
utveckling i férhallande till investerat belopp samt att
processen fér att avyttra innehav kan vara lang och
tidskrévande. Kreditrisk &r risken fér att en lantaga-

re inte kan fullgéra sina dtaganden pa grund av en
férsamrad aterbetalningsférmaga, vilket potentiellt kan
leda till kreditfériuster i Swedfunds Idneportfélj.

Hantering av risk

- Hanteras till stor del Idpande genom investerings-

processen fran beslut om investering genom en aktiv
forvaltning till avveckling.

- Swedfund ska stréva efter att ha en val diversifierad

portfélj dar styrelsen fastslar limiter fér geografisk
exponering och koncentration till enskilda motparter.

Likviditetsrisk

Avser risken att Swedfund inte far tillgéng till likvida
medel for att fullgéra kontraktsmdassiga dtaganden

eller att kostnaden for att anskaffa likvida medel ar
hog.

- Swedfunds forvaltning av egen likviditet ska placeras i

instrument till 13g risk, i valutor som matchar kontrakts-
ataganden.

- Att investera en viss andel av portféljen i krediter som

bade ger I6pande aterfldden vilket finansierar rérelse-
kostnaderna men ocksa mer sékra och férutsagbara slut-
betalningar vid exits jdmfort med investeringar i aktier.

- Likviditetsrisker hanteras och styrs genom av styrelsen

faststalld finanspolicy som tydliggor principer och risk-
limiter for bolagets likviditetsférvaltning.

Valutarisk

Swedfund har en valutarisk genom att finansiering
fran &garen sker i svenska kronor (SEK) samtidigt som
kontraktsmassiga ataganden vanligtvis sker i andra
valutor (USD och EUR). Valutarisken i Swedfunds affar
ar komplex dar transaktionerna vanligtvis gors i en
internationellt gdngbar valuta samtidigt som reell
valutarisk ofta ligger i lokala valutor dar portféljbola-
gen opererar. Foérandringar i valutakurser kan leda till
stora valutakurseffekter med paverkan pa Swedfunds
finansiella resultat som rapporteras i svenska kronor.

- Huvudprincipen &r att inte skydda investeringarna

i portfdljen mot valutarisk.

- Risken styrs och regleras genom Swedfunds finanspolicy.

4. Operativa risker

Beskrivning av risk

Risker relaterade till Swedfunds verksamhet

och organisation

Det kan vara svaga interna processer, felaktiga system,
legala risker, bedrdgerier, korruption och den mansk-
liga faktorn. Specifika riskomraden &r IT/cyberrisker,
andra sakerhetsrisker och risk for penningtvatt.

5. Klimatrisker

Beskrivning av risk

Risker vid investeringar

Det finns en risk att klimatrisker inte identifieras
korrekt vid investeringstillfallet, vilket kan leda till otill-
racklig riskhantering, inklusive bristande implemente-
ring av klimatpolicy eller exponering for ryktesrisker.
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Hantering av risk

- For att sakra Swedfunds I6pande verksamhet sker arbete
kontinuerligt med att identifiera och begrénsa de operati-
va riskerna.

- Swedfunds uppforandekod &r styrande policy som samtliga
anstdllda fortlépande informeras och utbildas i.

- Etablering av processbeskrivningar for vasentliga delar av
verksamheten samt ett flertal interna riktlinjer.

- Arbete med utveckling av ledarskap och vardegrund

- Internrevisionsfunktion med ansvar for granskning och
utvdrdering av Swedfunds organisation, styrning, rutiner
for riskhantering och intern kontroll

- Etablerad visselblasartjénst och klagomalsmekanism.

Hantering av risk

- Som del av var granskning vid ett investeringstillfélle
analyserar vi bolagets potentiella klimatrisker, bade fysiska
och omstaliningsrisker, baserat pa landets sarbarhet till
klimatforandringar, sektor och projektspecifika risker. Vi
arbetar darefter tillsammans med vara bolag for att hjélpa
dem att bedéma och hantera effekterna fran klimatrisker.

Fysiska klimatrisker

Den sjatte IPCC-rapporten som publicerades av FN:s
klimatpanel har under sensommaren 2021 bekraftat
att extrema vaderhandelser paverkar alla regioner

i vérlden, men Swedfunds marknader drabbas har-
dare an det globala genomsnittet. Gallande fysiska
klimatrisker, ar Swedfund exponerad till dessa genom
vara portféljbolag som &r verksamma i lander som
redan &r och kommer att fortsatta utsattas for fysisk
klimatpdaverkan, som till exempel torka, dkade tempe-
raturer, 6versvamningar, oberdknelig nederbdrd och
andra naturkatastrofer. De sektorer som generellt sett
framst férvdntas paverkas av de fysiska klimatriskerna
ar transportsektorn, infrastruktur- och jordbruks-
sektorn.

- Swedfund har begransad exponering mot hdgrisksektorer,
eftersom de inte &r fokussektorer i var investerings-
strategi.

- Fysiska tillgangar inom Swedfunds sektor Energi & klimat
kan paverkas av fysiska klimatrisker och darfor blir det
vanligare att inforliva klimatrisker i teknisk due diligence
och byggande.

- Sektorer som mikrofinansiering kan paverkas indirekt av
fysiska klimatrisker, eftersom manga mikrofinanskunders
inkomster ar beroende av jordbruk, som ar en sektor
med exponering fér de fysiska klimatriskerna, sdsom
torka, stigande havsnivaer, extrema vaderhédndelser och
Gversvamningar.

Omstallningsrisker

Exempel pd omstaliningsrisker kan vara 6kande priser
pa utslapp eller fossilt kopplade tillgdngar som kraftigt
tappar i varde.

Omstéliningsriskerna, det vill séga fran dvergangen till en
ekonomi med Idga utslapp, i var portfélj & begrénsade da
Swedfund sedan 2014 endast investerar i férnybar energi-
produktion.
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Portfoljbolagens resultat

| detta avsnitt, som inleder Forvaltningsberdttelsen, redovisas resultatutvecklingen fér
Swedfunds portfélj av investeringar. Vidare beskrivs hur Swedfund arbetar for att na sina
uppsatta mal och pa sa satt stodjer genomférandet av Agenda 2030. Resultatutvecklingen
presenteras fér samtliga tre fundament: samhéllsutveckling, hallbarhet och finansiell

barkraft, och askadliggdrs med ett antal indikatorer som utgangspunkt.

- i — A

Ao

STRUKTUR PA ANALYS OCH valda indikatorer har
sin grund i de uppdragsmal som bolagsstimman har
beslutat for bolaget. Resultatindikatorerna ér defi-
nierade i de mal som aterfinns i igaranvisningen och
som sedan 2020 dven utgor de av styrelsen beslutade
malen for hallbart virdeskapande. For att ytterligare
fortydliga resultatutvecklingen under respektive fun-
dament redovisar Swedfund kompletterande resultat-
indikatorer inom fundamenten samhillsutveckling
och hallbarhet, som utgar fran den av styrelsen
beslutade affarsstrategin. I arbetet har hansyn dven
tagits till statens dgarpolicy och principer for bolag
med statligt 4gande. Swedfund redovisar i likhet med
tidigare ar portfoljbolagens resultatutveckling med ett
ars efterslipning, vilket innebér att arets redovisning
utgar fran portféljbolagens resultat 2022.
Portféljbolagens resultat visar fortsatt tillvéixt av
direkta arbetstillfallen, speciellt i fondernas underlig-
gande bolag. Resultatet visar ocksa pa 6kade skatte-
betalningar. Aven antalet indirekta jobb som skapas
genom leverantorskedjor, 6kad konsumtion samt
tillgang till finansiering och energi vixer. Géllande
jamstéalldhet och kvinnors ekonomiska egenmakt
ar portfoljen nira de uppsatta malen (54 procent
av vara investeringar beddms méta minst ett av 2X
Challenge-kriterierna, malet dr 60 procent), iven om
resultaten har minskat nagot jamfort med féregaende
ar pa grund av en mer strikt tolkning av kriterierna.
Andelen kvinnliga anstéllda har varit stabil under
de senaste tre aren, men andelen kvinnor i ledande
befattningar har minskat. De redovisade totala
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vixthusgasutsldppen fran Swedfunds portfolj har okat
pa grund av en utvidgad portfslj. Samtidigt har utslép-
pen per investerad krona fortsatt att minska jamfort
med féregaende ar. En ny indikator for att rapportera
undvikna utslépp (“emissions avoided”) har introdu-
cerats. Hallbarhetsindikatorerna fér ansténdiga jobb,
ledningssystem for miljo- och sociala fragor samt
antikorruption visar att en 6kande andel av de foretag
som har varit en del av Swedfunds portfolj i mer én tre
ar bedéms uppfylla de krav som vi stilller. 67 procent
av direktinvesteringarna 6kar bade omsittning och

l6nsamhet (EBIT) med investeringsaret som basar.

94 %

av investeringarna bedoms méta
minst ett av 2X Challenge-
kriterierna
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Indikator

Klimatpaverkan

Jamstalldhet och
kvinnors ekonomiska

egenmakt

922 Samhallsutveckling

Skatteintakter

Arbetstillfallen

Typ av mal

Uppdragsmal

Uppdragsmal

Ovrigt mél

Ovrigt mal

Ovrigt mél

Forvaltningsberdttelse

Mal

Bolagets investerings-
portfélj ska senast ar
2045 vara klimat-
neutral

Okad jamstélldhet i
bolagets investerings-
portfdlj. Malniva »>60
procent av investe-
ringarna ska uppfylla
2X Challenge-kriterier
senast tre ar fran
investeringstillfallet

Okad andel kvinnor i
bolagsstyrelser, ledan-
de befattningar och
totala arbetsstyrkan

Okat antal anstéllda
hos en majoritet av
bolagen i portféljen

Okade skatteintdkter
totalt i portfdljen

Definition

Totalt CO,e utslapp
per scope (tusentals

ton) @

Minskade utslapp per
investerad krona
(tCO,e/MSEK)

13 BEKAMPA KLIMAT-

FORANDRINGARNA

Totalt undvikna
utslapp ("emissions
avoided") (tCo,e)

Andel investeringar
som uppfyller 2X

Challenge-kriterierna g

5 JAMSTALLDHET

Utveckling andel
kvinnor i styrelse,
ledande befattning
och totalt procent

Antal arbetstillfallen ANSTANDIGA
i portfdljen

RBETSVILLKOR
OCHEKONOMISK
ILLVAXT

Al
II/\/
Antal och andel I'
bolag som visar

pa jobbtillvaxt

Antal indirekta
arbetstillfallen

i portfdljen

Skatter och skatte- ANSTANDIGA

N ARBETSVILLKOR

liknande poster OHEONOMSK

(som minimum N

bolagsskatt) om- ‘

réknat till svenska

kronor (SEK) i GENOMFORANDE
OCH GLOBALT

PARTNERSKAP

&

& Hallbarhet

g% Finansiell barkraft

Indikator

Anstdndiga
arbetsvillkor

Ledningssystem for
miljé och sociala
fragor

Ledningssystem for
antikorruption

Ekonomiskt hallbara
investeringar

Typ av mal

Uppdragsmal

Ovrigt mal

Ovrigt mél

Uppdragsmal

Ovrigt mél

Uppdragsmal

Mal

Anstdndiga arbets-
villkor enligt ILO:s
karnkonventioner
ska efterlevas i 100
procent av bolagets
investeringar senast
tre ar fran investe-
ringstillfallet

Ledningssystem for
miljé och sociala
frdgor ska vara
implementerat i 100
procent av bolagets
investeringar senast
tre ar fran investe-
ringstillfallet

Ledningssystem

for att motverka
korruption ska vara
implementerat i 100
procent av bolagets
investeringar senast
tre ar fran investe-
ringstillfallet

Omséttning och 16n-
samhet ska dka under
en femarsperiod med
investeringsaret som
basar. Malniva > 60
procent

Okad andel innehav

i fondportféljen som
har en positiv avkast-
ning

Okad mobilisering av
privat kapital. Mal-
sattning > 30 procent
mobiliserat kapital
inom de investeringar
som Swedfund gér

Definition

Andel investeringar ANSTANDIGA
ARBETSVILLKOR
(OCHEKONOMISK

som efterlever

ILO:s kérn- “/\/"

ILLVAXT
konventioner ‘I

Andel investe- 10 Mo

. OJAMLIKHET
ringar som har ~
implementerat =)
ledningssystem

for miljé och

sociala fragor

Andel investeringar 16 sk
. INKLUDERANDE

som har implemen- SAMHALLEN

terat ledningssystem g

for antikorruption

Andel investering- ANSTANDIGA

. ARBETSVILLKOR
ar som redovisar OCHEKONONK
o . . TILLVAXT
6kad omsattning M
och [Bnsamhet med ‘I'

investeringsaret som
basar

Andel fonder i
fondportfoljen som
redovisar en positiv
IRR

Totalt mobilise-

rat privat kapital

i férhallande till
Swedfunds kontrak-
terade investerings-
volym
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Definitioner, kdllor
och presentation

Nedan redovisas en 6vergripande beskrivning av metod for
datainsamling, definitioner och férutsattningar fér redovisning
och presentation av portféljbolagens resultatutveckling inom
de tre fundamenten.

Rapporteringscykel

Swedfund och Swedfunds portf6ljbolag producerar
normalt sett sina arsredovisningar under samma
period, vilket gor att den information som anvénds for
portfoljbolagens resultatredovisning inte &r mojlig att
presentera for innevarande ar. Swedfund har darfér
sedan tidigare valt att presentera portféljbolagens
resultatutveckling med ett ars eftersldpning, vilket
innebér att den efterféljande redovisningen av resul-
tat utgar ifran 2022.

1 de fa fall da portfoljbolag har ett rikenskapsar som
inte sammanfaller med kalenderar, har brytpunkten
varit 31 mars, det vill siga 2022 ars siffror motsvaras
av finansiell information i arsredovisningen med
ridkenskapsar 20220401-20230331.

Kallor
Indikatorerna som beskrivs i de efterfoljande av-
snitten baseras pa rapportering fran portféljbolagen
samt fonders underliggande innehav. Dataunderlag
till rapporteringen utgors i huvudsak av:
« Sjalvdeklarationer

(utformade och utséinda av Swedfund)
« Sjidlvdeklarationer

(utformade och utséinda av annan DFI)
« Arsredovisningar
« Fondrapporter

ARSREDOVISNINGAR

Portfoljbolagens arsredovisningar utgor Kélla, helt

eller delvis, till féljande indikatorer:

« Indikator klimatavtryck (COqe berikning)

* Indikator skatt

« Indikatorer avseende kvinnors egenmakt

« Indikatorer avseende jobbskapande

« Indikatorer avseende finansiell barkraft for
direktinvesteringar och fonder
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SJALVDEKLARATIONER (UTFORMADE OCH
UTSANDA AV SWEDFUND)
Swedfund stiller krav pa portfoljbolagen att pa arlig
basis inkomma med information kring fundamenten
sambhillsutveckling och hallbarhet i sjdlvdeklarationer
utformade av Swedfund (*Sustainability Report”).
Insamlingen av information genom sjilvdeklarationer
gors genom systemstdd och en till stor del digitalise-
rad process. Information fran sjilvdeklarationerna
utséinda av Swedfund utgor kiilla, helt eller delvis, till
foljande indikatorer:
« Indikator klimatavtryck (CO4e berikning)
 Indikator undvikna utslépp ("emissions avoided”)
« Indikatorer avseende kvinnors egenmakt
« Indikatorer avseende jobbskapande
« Indikator skatt
¢ Indikator anstidndiga jobb
¢ Indikator ledningssystem for miljo och

sociala fragor
« Indikator ledningssystem for antikorruption

Sjilvdeklarationerna dr anpassade efter vilken
typ avinvestering som adresseras; direktinveste-
ringar (aktier eller 1an), banker respektive fonder.
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Sjalvdeklarationer avsedda for direktinvesteringar
innehaller fler detaljerade fragor kring exempelvis
ledningssystem for hallbarhetsfragor, medan sjélv-
deklarationer som tillstills investeringar i finansiella
institutioner och fonder &r mer processorienterade.
Bakgrunden till detta ar att Swedfunds bedomning ar
mer inriktad pa vilka rutiner, kompetenser och rikt-
linjer som etablerats for att sékerstélla att bankernas
kunder och fondernas innehav i sin tur efterlever de
krav och villkor som Swedfund stéller pa sina portfolj-
bolag. Sjilvdeklarationer for fondernas underliggande
innehav upprittas av fondens forvaltare.

SJALVDEKLARATIONER (UTFORMADE OCH
UTSANDA AV ANNAN DFI)

I vissa fall utgors killor till Swedfunds resultat-
redovisning av sjilvdeklarationer utformade av en
annan utvecklingsfinansiir men dér svaren tillstélls
Swedfund i egenskap av medfinansiér. Dessa sjélv-
deklarationer utviirderas av Swedfunds héllbarhets-
experter och inkluderas i den aggregerade resultat-
redovisningen. For 2022 ror det sig om firre &n tio
investeringar som har inrapporterat sin sjdlvdeklara-
tion pa detta sitt.

FONDRAPPORTER
Fondrapporter utgors av bade finansiellt inriktade
kvartalsrapporter samt hallbarhetsrapporter.

Resultatredovisningens omfattning
AGGREGERAD PORTFOLJINFORMATION

Swedfund redovisar i denna integrerade redovisning
de aggregerade resultaten for investeringarna i port-
foljen. Skilen till att Swedfund inte aterger indivi-
duella investeringars resultatutveckling ir dels att
Swedfund ser investeringarna som en portfolj, dels att
de investeringsavtal Swedfund ingar och den informa-
tion som inhimtas under avtalen (sdsom finansiella
rapporter och hallbarhetsrapporter) i ménga fall ir
konfidentiell information.

Forvaltningsberdttelse

URVAL

Beroende pa vilken indikator som presenteras i efter-
foljande avsnitt kan urvalet/sammanséttningen i den
presenterade portfoljen skilja sig at. Tre huvudsakliga
urval, inklusive antal investeringar, presenteras om
inget annat anges:

Urval 2020 2021 2022
Portféljbolag 60 55] 58
Portféljbolag och sam- 237 252 258

finansieringsfaciliteter

inklusive fondernas

underliggande innehav

Direktinvesteringar aktier 35 27 28
och lan

Urvalet som aterges i féljande avsnitt bestar av
samtliga investeringar som fanns kvar vid slutet av
respektive ar (om inte annat anges).

DIREKTINVESTERINGAR
Urvalet omfattar samtliga direkta investeringar i form
av aktier och lan.

PORTFOLJBOLAG

Urvalet omfattar samtliga direkta investeringar i form
av aktier och lan samt indirekta investeringar via
fonder.

PORTFOLJBOLAG OCH SAMFINANSIERINGS-
FACILITETER INKLUSIVE FONDERNAS UNDER-
LIGGANDE INNEHAV

Urvalet omfattar samtliga direkta investeringar i form
av aktier och 1an, indirekta investeringar via fonder,
samfinansieringsfaciliteter samt fondernas under-
liggande innehav. Detta urval anvinds endast for
indikatorerna klimatavtryck (COqe berikning) samt
indirekt jobbskapande. *Fran och med 2021 summe-
ras data fran samfinansieringsfaciliteters innehav,
olika innehav hanteras inte lingre separat. Dirmed
inkluderar inte tabellen antal underliggande innehav
av samfaciliteterna med urval for 2021 och 2022.

NAR INKLUDERAS EN INVESTERING | URVALET

En investering ingar i urvalet fér resultatredovisning
fran och med det ar den férsta utbetalningen f6r
investeringen verkstélldes.

Portf6ljen av investeringar som aterges i féljande
avsnitt bestar av de investeringar som fanns kvar vid
slutet av respektive ar (om inte annat anges) vilket
innebir att investeringar som har avvecklats ej ingar
iberikningen for det ar avvecklingen dgde rum.

VIKTNING BASERAT PA AGARANDEL

ELLER ANDEL AV FINANSIERING

Vid redovisning av resultatutvecklingen for portfolj-
bolag, fonder och samfinansieringsfaciliteters under-
liggande innehav avses det totala utfallet, det vill sdga
ingen viktning gors i forhallande till Swedfunds dgar-
andel eller Swedfunds andel av bolagets finansiering.
Detta foljer av en vedertagen princip fér rapportering
inom EDFI. Undantaget till denna princip &r indikato-
rerna klimatavtryck (CO,e) och undvikna utslapp
(emissions avoided”) dir viktning gors baserat pa
Swedfunds dgarandel/andel i investeringen.

AVSAKNAD AV INFORMATION

For ett antal portfoljbolag och underliggande innehav
ifonder samt samfinansieringsfaciliteter saknas
rapportering for ett eller flera ar. I vissa fall &r den
rapporterade informationen ofullsténdig eller av ldgre
kvalitet vilket helt eller delvis paverkar berdkningen
aven eller flera indikatorer. Detta innebér att redovis-
ning av indikatorer endast omfattar de innehav och ar
for vilka data har kunnat inhdmtas.

Presentation och jamforelser

I de efterfoljande avsnitten redovisas portfoljens
resultatutveckling. I syfte att tydligg6ra portfoljens
investeringsfaser och aldersstruktur har nagra indika-
torer presenterats i investeringsprocessens faser som
komplement till att redovisa respektive indikator for
hela portféljen.

65

INVESTERINGSPROCESSENS FASER
1 syfte att aterspegla hur Swedfund arbetar med in-
vesteringarna 6ver dess livsldngd har investeringarna
delats in i f6ljande tre kategorier i redovisningen av
vissa indikatorer inom fundamenten samhillsutveck-
ling och héllbarhet:
1. Aktiv dgandefas del 1 - Investeringar som
innehafts 3 ar eller kortare.
2. Aktiv dgandefas del 2 - Investeringar som
innehafts ldngre &n 3 ar
3. Exitfas - Investeringar som vid utgangen av
respektive redovisningsperiod identifierats
aktuella for avveckling.

Swedfund dr en langsiktig, men inte evig, inves-
terare. Swedfund avslutar investeringar och partner-
skap antingen genom att séilja innehavet av aktier,
genom att lanet aterbetalas eller att en fonds 1optid
gar ut. I regel intrider exitfasen nir Swedfund beds-
mer att investeringen uppnar resultat inom samtliga
tre fundament. Avsaknad av mdjligheter att bedriva
ett aktivt 4gande kan vara en annan anledning till att
en investering avvecklas.

Se dven beskrivningen av investeringsprocessen pa
sid 50-53.

JAMFORELSEAR

For de indikatorer dar relevant historiska data finns,
presenteras indikatorer fér rapporteringsar samt fyra
jamforelsear.
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Samhallsutveckling

500 Mjljti- och inmatméssiqt
&> hdllbara investeringar

TYP AV MAL
Uppdragsmal

MAL OCH MALBESKRIVNING

Bolagets investeringsportfélj ska senast ar 2045
vara klimatneutral, med vilket avses att utslapp
av vaxthusgaser fran portféljen ska vara netto
noll enligt IPCC:s definition. Portféljens samlade
utslapp av vaxthusgaser per investerad krona ska
darmed minska dver tid, med 2020 som basar.

INDIKATOR

Totalt CO,e utslapp per scope (tusentals ton),
utslapp per investerad krona (tCO,e /MSEK),
portféljanpassning till Parisavtalet och undvikna
utslapp.

SDG

13.1 - Stérka motstandskraften mot och

ssss| fOrmagan till anpassning till klimatrelaterade
faror och naturkatastrofer i alla Iander.

|" 13.2 - Integrera klimatatgarder i politik,
=l strategier och planering pa nationell niva.

13.3 - Forbattra utbildningen, medveten-
iG] heten och den manskliga och institutionella

kapaciteten vad géller begransning av
klimatférandringarna, klimatanpassning,
begrénsning av klimatférandringarnas
konsekvenser samt tidig varning.

Introduktion

Att bekdmpa klimatforandringarna och dess konse-
kvenser dr en viktig del av Swedfunds uppdrag. De
miénniskor som lever i fattigdom och utsatthet ar ock-
sa de som é&r sérskilt drabbade av klimatférédndringar-
na. Swedfund har tva uppdragsmal gillande milj6é och
klimat som vi méter och redovisar resultat pa. Klimat
ir dven ett av vara strategiska teman som genom-
syrar alla vara investeringar och vi arbetar aktivt

med klimatfragan med vara portféljbolag. Milj6 och
klimatarbetet &r integrerat i investeringsprocessen,
baserat pa Swedfunds Hallbarhetspolicy och Guiding
Note for klimat. Sedan 2014 har vi endast investerat i
fornybar energi.

Resultat och analys

PORTFOLJANPASSNING TILL PARISAVTALET

Att bekimpa klimatforindringarnas konsekven-
ser och fattigdom gar hand i hand och ddrmed har
Swedfund som ambition att bidra till att mélen i
Parisavtalet uppfylls. For att realisera var ambition
och vara uppdragsmal inom klimat arbetar vi pa tre
olika nivéer: pa portf6ljniva, pa sektorniva samt pa
portfoljbolagsniva.

Pa portf6ljniva utvirderar vi regelbundet hur vil var
portfolj ligger i linje med Parisavtalet. Senaste utvér-
deringen gjordes under 2020 med hjélp av en extern
expert. Swedfunds investeringsportfolj visade da en
relativt hog anpassning till Parisavtalet: 90 procent
av vara direkta investeringar ansags vara i linje med
Parisavtalet bade 2030 och 2045. Cirka 90 procent
av de indirekta investeringarna ansags varailinje
med Parisavtalet 2030 och cirka 80 procent 2045.
Den relativt hoga anpassningen beror pa Swedfunds
investeringsstrategi. I linje med den nya strategin
kommer Swedfund att borja investera mer i mat och

lokal produktion, vilket kan innebéra 6kade utslapp,
dven om investeringar i jordbruk kan innebéra
betydande klimatnytta. Ddrmed planeras berdkning-
en av portfoljanpassning till Parisavtalet att goras
om kommande aren nir portféljen innehaller flera
investeringar av denna typ. Vi foljer noggrant utveck-
lingen av en gemensam metod for portféljanpassning
till Parisavtalet, som diskuteras bland de europeiska
utvecklingsfinansidrerna (EDFI).

TOTALT CO,e UTSLAPP PER SCOPE

(TUSENTALS TON)

Swedfund har beréknat vixthusgasutslapp fran port-
foljen enligt GHG Protocol sedan 2016. Under 2021
enades EDFIi att anta the PCAF Global Standard for
the Financial Industry! som 4r en gemensam metod
for att mita portfoljernas vaxthusgasutslapp. Som en
del av harmoniseringsarbetet mellan de europeiska
utvecklingsfinansidrerna uppdaterades é&ven Joint
Impact Model (JIM)?2 for att kunna stodja berik-
ning av vixthusgasutsldpp i portféljen enligt PCAF
metoden.

Ar 2021 implementerade Swedfund JIM som ett
nytt verktyg for att modellera Swedfunds finansierade
vaxthusgasutsldpp i portfoljen. Enligt PCAF metoden
som JIM f6ljer3 har portfoljbolagens egna rapportera-
de utslépp (primérdata) anvints nir den har bedomts
vara palitlig och beriknad i linje med GHG protokol-
let. I andra fall har en modellering gjorts med hjalp
av finansiell och annan data som portfoljbolagen har
rapporterat in, dessa har sedan omvandlats till utslapp
med hjélp av utsldppsfaktorer baserat pa sektor och
geografi. Utover koldioxid (CO,) inkluderar modellen
dven andra viaxthusgasutslipp, dikviveoxid (N20),
metan (CHg) samt fluorerade vixthusgaser (fgaser)
och resultatet redovisas som ton CO, ekvivalenter
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(tCO4e). Forst berdknades alla portféljbolagens totala
utslédpp och sedan Swedfunds del av dessa, baserat pa
andel av finansieringen som inkluderas i rapporte-
ringen. Swedfund fortsétter, likt vissa andra EDFI-
medlemmar, att inkludera finansiella institutioners
Scope 3 utslépp i sin Scope 3 redovisning, vilket JIM
mojliggor. Pa grund av bytet till berdkningsmodell
JIM ar 2021, kan jimforelsedata bara redovisas fér
tva ar.

Under 2022 uppgick de totala utslippen fran
portfoljen till cirka 132 tusen ton, vilket 4r en 6kning
med dtta procent fran 121* tusen ton 2021. De dkade
utsldppen beror pa flera faktorer inklusive en vixande
portfolj och en 6kad ekonomisk aktivitet i portfolj-
bolagen (jamfort med 2021 nir den ekonomiska
aktiviteten och saledes éven utslidppen paverkades
fortfarande av pandemin). Majoriteten av de totala
utsldppen kommer fran en av Swedfunds dldre inves-
teringar, ett gaskraftverk i Nigeria (2013). Utsldappen
fran detta gaskraftverk star for cirka en fjirdedel av
portfoljens totala utslépp. Cirka 20 procent avde
totala utsliappen kommer fran utlaning till storre
kommersiella banker som i sin tur ger lan till sma och
medelstora bolag med exponering till ménga sektorer.
Strax 6ver hilften av de totala utslippen genereras
av resterande portfoljbolag och ddrmed &r andelen
utslépp fran enstaka bolag generellt sett liten.

Scope 3 utslidppen, som inkluderar utslépp fran
fondernas och de finansiella institutionernas investe-
ringar och andra indirekta kéllor, utgor majoriteten,
54 procent, av Swedfunds totala utslapp (2021: 61*
procent). Direkta vixthusgasutslidpp, Scope 1, utgor

1 https://carbonaccountingfinancials.com/

2 https://www.jointimpactmodel.org/

3 https://c990f083-1dd0-46c6-bd86-9c35d8balb5l.filesusr.
com/ugd/7aa894_af1116d9866d4aeb8588760b527733d6.pdf
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38 procent av Swedfunds totala utslapp (2021: 36*)
och Scope 2 bara atta procent (2021: tre* procent).
Utsldppen per Scope i Swedfunds portfolj varierar
arligen beroende pa portfoljkomposition och data-
tillganglighet, men generellt sett &r Scope 3 utslipp
fran indirekta kéllor mest betydande. Under 2022 och
2023 har vi stottat flera fondforvaltare i att utveckla
och implementera klimatstrategier, samt stottat dem
att skapa modeller f6r att berdkna och rapportera
vixthusgasutslidpp fran deras portfoljer. Vi har ge-
nomfért en studie om klimatpaverkan fran olika sek-
torer i samarbete med PwC for att stodja fondforval-
tarnas klimatstrategier. Vidare har vi introducerat en
handbok for fondforvaltare som ger vigledning kring
hur de kan arbeta, miita och rapportera klimatpaver-
kan samt klimatrisker i sina investeringsprocesser och
portfoljer.

For att na vart mal om en vixthusgasneutral portfslj
ar 2045 kommer vi fortsitta att investera i projekt
som bidrar positivt till Parisavtalet och tillsammans
med andra utvecklingsfinansiérer vidareutveckla
var klimatutvirdering av nya investeringsmajlighe-
ter. Vi ska minska utsldppen fran portféljen genom
att stélla krav pa och stédja vara portfsljbolag i att
berikna, folja och minska sina utslidpp och bidra till
en gronare omstéllning. Emellertid kan dock de totala
utsléppen fran var portfolj 6ka, som konsekvens av
Swedfunds nya strategi. Detta beror inte bara pa den
vixande portfoljen utan ocksa pa inférandet av en ny
sektor, Livsmedelssystem, samt planerade 6kningar
av investeringar i foretag som producerar varor lokalt.
Samtidigt kommer vi &ven borja utvirdera mojligheter
att investera i koldioxidupptagning eller lagring, till en
borjan genom investeringar inom hallbart skogsbruk.
Dock ér det viktigt att alla investeringsmdjligheter,
dven klimatinvesteringar, bidrar till fattigdomsminsk-
ning och olika méal inom véara tre fundament, samhills-
utveckling, hallbarhet och finansiell barkraft. Pa
berikningssidan fortsétter vi harmoniseringsarbetet
tillsammans med EDFI-kollegor och vidareutvecklar
var datainsamling for att kunna oka primérdata och
exakthet i vara utsldppsberikningar. Vi foljer noggrant
utvecklingen av berikningsmetodik och modeller och

Forvaltningsberdttelse

justerar var mitmetodik enligt behov for att ge en sa
rattvis bild av portfoljens utslédppskéllor som majligt
och 6ka jamférbarheten med andra investerare.

UTSLAPP PER INVESTERAD KRONA

(TCO,e/MSEK)

Indikatorn utslidpp per investerad krona (tCOse/
MSEK) baseras pa portféljens totala utslapp samt
Swedfunds ataganderedovisning. Det ir ett vik-

tigt nyckeltal att folja i arbetet med att nd malet

om utsldppsminskningar. Under 2022 minskade
vixthusgasutslippen per investerad krona, fran 30,7*
tCO4e per investerad MSEK 2021 till 28,38 tCO4e per
investerad MSEK 2022. Anledningen till minskningen
r att trots att de totala utslappen har 6kat jamfort
med 2021, har portfoljens storlek (i MSEK) 6kat mer.

UNDVIKNA UTSLAPP ("EMISSIONS AVOIDED")
Undvikna utsliapp ("emissions avoided”) ér en ny
indikator som rapporteras fér férsta gangen ar 2022.
Swedfund investerar en stor andel av sin portfolj i
produktionen av fornybar energi i Afrika och Asien.
Denna indikator tydliggor effekten av investeringar
som ersitter utslipp fran produktionen av energi fran
fossila killor. Detta &r sérskilt betydelsefullt i ekono-
mier dir energiproduktionen i hég grad baseras pa
fossila briinslen, sasom i liinder som Indien, Sydafrika
och Indonesien.

Swedfund foljer International Financial Institutions
Technical Working Group (IFI TWG) metodologi for
berékningar av undvikna utslépp (“emissions avoi-
ded”), en metodologi som EDFI har kommit 6verens
om att anvéinda. De undvikna utsldppen inkluderar
bade storskalig elnéitskopplad energiproduktion och
produktion utanfor elnétet ("off grid”), och berikning-
arna viktas mot Swedfunds dgarandel/andel av inves-
teringen. Undvikna utslépp fran elnéitskopplad energi-
produktion ber#knas utifran arlig producerad energi
fran olika killor, framférallt sol, vind och vattenkraft,
samt med anvéndning av IFI TWG:s utsléppsfaktorer
for elndt. Undvikna utslapp fran off-grid-projekt berak-
nas enligt standardiserade faktorer ("impact metrics”)
fran GOGLA (Global Off-Grid Lighting Association).
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Totalt CO,e utsldpp per scope, (tusentals ton)

30
Scope 1

N |

Scope 2

10
Scope 3 L

136

1
Totl .

132
2020 I 2021 2022

Utslapp fran Swedfunds portfdlj, det vill sdga portféljbolagens utsldppskategorier: Scope 1: Direkta véxthusgasutsldpp, som
verksamheten har direkt kontroll éver, t ex fran egna fordon och férbranning av brénslen i produktion. Scope 2: Indirekta ut-
sldpp frén natburen inkdpt energianvéndning (som inte genereras av bolaget), det vill sdga férbrukning av el, figrrvirme och
fjarrkyla. Scope 3: Ovriga indirekta utsldpp, som sker utanfér verksamhetens grénser uppstréms eller nedstrém, till exempel
inkdpta varor och tjanster, inkdpta transporter, avfall, tjansteresor, hyrd utrustning, distribution, anvéandning av produkter
och investeringar. Resultaten har berdknats med hjélp av Joint Impact Model, ett webbaserat verktyg for impact investerare
i utvecklingsmarknader utvecklat av Steward Redqueen, i samordning med BIl, FMO, BIO, Proparco, AfDB och FinDev Canada.
Resultaten berdknas med hjélp av Anvéndarguide JIM 2.0. De &r baserade pa ekonomisk modellering och representerar inte
faktiska siffror, utan &r uppskattningar och bér tolkas som sadana.

Utslapp per investerad krona

2022 28,4
2020 345

Under det aktuella dret resulterade portfsljen i und-
vikna vixthusgasutsldpp motsvarande 71 tusen ton
tCOqe. En betydande del av detta (nédstan 70 procent)
hiirror fran Swedfunds investeringar i elnétskopplad
energi.

* Omraknade siffror fran tidigare ar, inkluderar ytterligare en
utslappskategori.
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o0 Jamstdlldhet och kvinnors
cr=> - ekonomiska egenmakt

TYP AV MAL
Uppdragsmal

MAL OCH MALBESKRIVNING

Okad jamstalldhet i bolagets investeringsportfélj
i termer av 2X Challenge-kriterier, eller motsva-
rande kriterier, som ska vara uppfyllda i minst 60
procent av bolagets investeringar senast tre ar
fran investeringstillfallet.

INDIKATOR

Andel investeringar som uppfyller 2X Challenge-
kriterierna samt andel kvinnor i bolagsstyrelser,
ledande befattningar och av den totala arbets-
styrkan.

SDG

ﬂ 5.5 - Sdkerstalla kvinnors fulla och faktiska
deltagande och lika mojligheter till ledar-
skap pa alla beslutsnivaer i det politiska,
ekonomiska och offentliga livet.

5.A - Genomfdra reformer for att ge
kvinnor lika ratt till ekonomiska resurser,
mdojlighet att dga och kontrollera mark och
andra former av egendom samt tillgang till
finansiella tjdnster, arv och naturresurser,
i enlighet med nationell lagstiftning.

=P 5.B - Oka anvéndningen av gynnsam

(1] teknik, i synnerhet informations- och
kommunikationsteknik for att framja
kvinnors egenmakt.

Forvaltningsberdttelse

Introduktion

Jamstélldhet och kvinnors ekonomiska egenmakt

ir sedan ldnge en visentlig fraga for Swedfund, som

ienlighet med dgaranvisning och bolagets strategi

systematiskt beaktas i investeringsprocessen oavsett
sektor, region och investeringsinstrument. Vi har
identifierat att Swedfund, som utvecklingsfinansiir,
kan bidra till jamstélldhet och kvinnors ekonomiska
egenmakt, séirskilt inom féljande tre omraden:

» Kvinnor som &gare, entreprendrer och ledare:
Swedfund arbetar for att frimja meningsfullt och
jamlikt deltagande for kvinnor som égare och entre-
prenorer samt i ledande befattningar och styrelser.

» Kvinnor som anstéllda: Swedfund arbetar for att
skapa trygga, meningsfulla och jaimlika mojligheter
och forutsittningar for kvinnor att utvecklas pa sin
arbetsplats och i arbetslivet.

¢ Kvinnor som konsumenter: Swedfund uppmuntrar
till utveckling och finansiering av produkter, tjans-
ter och féretagsmodeller som bidrar till att forbéttra
kvinnors och flickors situation och deltagande i
samhadllet.

Utover detta arbetar Swedfund for att bidra till att
arbetsplatser i sina portféljbolag ir fria fran diskri-
minering och vald.

Resultat och analys

ANDEL INVESTERINGAR SOM UPPFYLLER

2X CHALLENGE-KRITERIERNA

Swedfunds 6vergripande mal inom omradet jim-
stélldhet och kvinnors ekonomiska egenmakt ar att
minst 60 procent av investeringarna i var portfolj,
senast tre ar fran investeringstillfillet, ska uppfylla
minst ett av de 2X-kriterier, kriterier som det G7 grun-
dade initiativet 2X Global etablerade &r 2018. Syftet ar
att identifiera och frimja investeringar som antingen
kan stédrka kvinnors utveckling, kvinnoledda bolag,
bolag som anstiller manga kvinnor eller som erbjuder
produkter och tjénster som specifikt forbéttrar kvin-
nors eller flickors situation i samhéllet.

Enligt 2022 ars data uppfyllde 54 procent av
investeringarna i Swedfunds portfolj minst ett av
2X-kriterierna. Detta ir en minskning fran tidigare
ar (57 procent) som beror pa en striktare tolkning
av 2X-kriterierna for finansiella institutioner. Inom
sektorn Hallbara tillvixtféretag (som bland annat
inkluderar investeringar inom hilsa) dr andelen av
investeringarna som nar minst ett av 2X-kriterierna
storst (61 procent). Sektorn Finansiell inkludering
fortsitter att prestera bra vad géller uppfyllandet av
2X-kriterierna. Framforallt bankerna har ett relativt
stort antal kvinnliga anstillda samt specifika policys
och program som st6édjer kvinnors anstéllning. Flera
av bankerna har dven relativt manga kvinnor i styrel-
ser och i ledande befattning, eller framjar produkter
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och tjinster riktade till kvinnor vilket resulterarien
stor andel kvinnliga kunder. Fér Energi- & klimat-
investeringar har andelen av investeringarna som nar
minst ett av 2X-kriterierna minskat nagot, vilket beror
pa att denna sektor har flera nya investeringar som
inte moter 2X-kriterierna én. Arbetet med att stirka
jamstélldheten ar sérskilt utmanande i denna sektor
da den traditionellt sett dr relativt mansdominerad.

ANDEL KVINNOR | BOLAGSSTYRELSER,
LEDANDE BEFATTNINGAR OCH AV DEN TOTALA
ARBETSSTYRKAN

Data fran 2022 visar att 17 procent av alla styrelse-
ledamoter i Swedfunds rapporterande innehav var
kvinnor. Under de senaste tre ren har andelen

Andel investeringar som moter minst ett 2X Challenge-kriterium, (% per fas)

5

Aktiv dgandefas 1 _

62

65

23

52

44

60

Tota .

2020 M 2021 2022

1) Innehavsperiod ¢ 3 ar
2) Innehavsperiod > 3 &r

54
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kvinnliga styrelseledamoter legat runt 14-17 pro-
cent. Likt tidigare ar #r det en betydande andel av
portféljbolagen som rapporterar att de inte har nagra
kvinnliga styrelseledamoter eller enbart en kvinnlig
styrelseledamot. Detta giller framfor allt fondernas
underliggande bolag, vilket bekriftar behovet av
fortsatta insatser inom jimstélldhetsomradet for
fondforvaltarna. Andelen kvinnor i ledande befatt-
ningar i Swedfunds portfolj har skiftat de senaste tre
aren fran 26 procent ar 2020, 28 procent ar 2021, till
23 procent ar 2022. Finansiella institutioner som
banker och mikrofinansinstitutioner bidrar med en
hogre andel kvinnor i ledande befattningar, medan
andelen kvinnor i ledande befattningar generellt sett
dr lagre i fondernas underliggande bolag och speciellt
inom sektorn Energi & klimat.

Andel kvinnor i ledande befattning

Forvaltningsberdttelse

Det totala antalet arbetstillfillen har 6kat i
Swedfunds portfslj under de senaste fem aren, éiven
antalet kvinnliga anstillda har 6kat och stabiliserats
under de senaste tre aren till mellan 33-35 procent.
Generellt sett dr andelen kvinnliga anstillda hogre
inom Haéllbara tillvéixtforetag och &ven stora finan-
siella institutioner erbjuder méanga arbetstillfillen
for kvinnor. Liksom for andelen kvinnor i ledande
befattningar dr andelen kvinnliga anstéllda lagre inom
sektorn Energi & klimat, vilket &r en viixande sektor i
Swedfunds portfolj.

For att na vara mal kommer vi fortsétta att utvér-
dera hur var portf6lj och alla nya investeringsforslag
bidrar till jimstélldhet och kvinnors ekonomiska
egenmakt. For de nya investeringsforslagen identi-
fieras férbattringsatgirder, eller mojligheter, for att

2020 - 148/209

26%

Andel kvinnor av totalt antal anstallda

2020 - 135/209

35%

Andel kvinnor i styrelser

2020 - 142/209

14%

framja jamstéalldhet, som inkluderas i specifika Impact
och ESG handlingsplaner (Impact/ESGAP) som
integreras i avtalen for de nya investeringarna. Under
2023 har vi fortsatt att erbjuda Women4Growth-
programmet till vara portfoljbolag och stéttat kvinnor
med ledarskapsutveckling genom programmet The
Female Future. Fas 2 av samarbetet med Kvinna till
Kvinna har fortsatt for att 6ka medvetenheten kring
konsrelaterat vald och en handbok, som beskriver hur
konsrelaterat vald, sexuellt utnyttjande samt 6ver-
grepp och trakasserier kan forebyggas, har lanserats
tillsammans med en utbildning till fondforvaltare i
Swedfunds portfolj.

Vy dver Addis Ababa, Etiopien.

69



https://www.swedfund.se/media/2742/swedfund_integrerad-redovisning-2023.pdf

Introduktion till Swedfund
Roster i var omvérld
Vérdeskapande i praktiken

Resultat och styrning
Portféljbolagens resultat* 62

Anslagsfinansierad verksamhet* — 78

Swedfunds resultat* 82
Rékenskaper 88
Noter 94

Bolagsstyrningsrapport 126

Styrelsens underskrifter 134

Revisionsberdttelse 135

Kompletterande

hallbarhetsinformation 138
GRI-index 143
TCFD-index 146

Granskningsrapporter hallbarhet — 147

* Forvaltningsberattelse sid 62-86

Ladda ner PDF &

Swedfund Integrerad redovisning 2023

Arbetstillfallen
SR

TYP AV MAL
Ovrigt

MAL OCH MALBESKRIVNING
Majoriteten av portféljbolag kar antalet av
anstallda.

INDIKATOR

Antal och tillvéxt av arbetstillfallen i Swedfunds
portfdlj samt en uppskattning av antal indirekta
arbetstillfallen.

8.5 - Senast 2030 uppna full och produktiv
sysselsdttning med anstandiga arbets-
villkor for alla kvinnor och man, inklusive
ungdomar och personer med funktions-

nedsattning.

Introduktion

For att na Swedfunds 6vergripande mal, att bidra

till minskad fattigdom, beh6ver vi medverka till att
skapa jobb. For att skapa arbetstillfillen med goda
arbetsvillkor krivs langsiktiga och hallbara investe-
ringar som bidrar till ett ansvarsfullt féretagande. Vi
foljer utvecklingen av antalet direkta jobb i Swedfunds
portf6lj och har som mélsittning att de ska tka 6ver
tid i en majoritet av Swedfunds investeringar. Vara in-
vesteringar bidrar dven till att skapa indirekta arbets-
tillfdllen, varfor vi anvinder en modell (se avsnittet
indirekta arbetstillfillen) f6r att berikna och f6lja an-
talet indirekta arbetstillfillen som vara investeringar
bidrar till genom leverantorskedjor, 6kad konsumtion
och stirkt tillgang till finansiering och energi.

Resultat och analys

DIREKTA JOBB

Swedfunds investeringar i portféljbolag och fonder,
inklusive deras underliggande innehav, bidrog ar 2022
till cirka 338 000 jobb. Detta dr ater en 6kning fran aret

Forvaltningsberdttelse

innan (2021: 333 000) som delvis beror pa att fler bolag
har rapporterat in data och att Swedfunds fonder vixer
genom att investera i nya bolag som i sin tur bidrar till
jobbskapande. Av det totala antalet anstillda ar 2022
utgjordes cirka 62 procent (cirka 209 000) av anstillda
ifonder och dess underliggande innehav, 32 procent
(cirka 109 000) av anstillda i Swedfunds direkta
laneinvesteringar, framforallt i banker och finansiella
institutioner, och sex procent (20 000) av anstéllda i
Swedfunds direkta aktieinvesteringar. Grafen bredvid
aterger de investeringar som ingick i portf6ljen vid
utgangen av respektive ar, vilket innebir att skillnaden
iantalet anstiillda mellan de tva aren delvis paverkas av
att vissa investeringar tillkommit eller avvecklats.

Ett alternativt sitt att analysera jobbskapande i
Swedfunds portfolj dr att gora en analys av jamforbara
enheter. I grafen nedan aterges att 211 investeringar
fanns i Swedfunds portf6lj bade under 2021 och 2022,
varav 169 har inkommit med rapportering for respek-
tive ar. Den 6vervigande andelen (57 procent) av dessa
jamforbara enheter i portfljen visar pa en jobbtillvixt
under ar 2022 (30 procent av dessa redovisar dessutom
en signifikant tillvixt med >50 fler anstéllda), medan
30 procent visar pa en minskning. Detta innebar att
cirka 37 300 jobb tillkom i Swedfunds portf6lj genom
bolagen dir antalet anstéllda 6kade, medan cirka
15 800 jobb férsvann dar antalet minskade. Netto-
okningen av antalet jobb for jaimférbara enheter mellan
ar 2021 och ar 2022 uppgick till cirka 21 500 jobb.
Nettookningen kan framst hénforas till utvecklingen i
fondernas underliggande innehav samt till den positiva
tillvixten i ett antal finansiella institutioner.

INDIREKTA JOBB

Swedfunds investeringar bidrar dven till indirekta
arbetstillfdllen pa Swedfunds marknader. Till att borja
med kan en investering i ett portféljbolag generera 6kad
efterfragan pa produkter och tjénster i underleveran-
torsled, vilket bidrar till att fler jobb skapas. Samtidigt
okar en person med hogre inkomst i allménhet sin kon-
sumtion av varor och tjanster, vilket i sin tur kan gene-
rera fler arbeten och 6kade inkomster for andra dn den
direkt sysselsatte. En investering som bidrar till stiarkt
tillgang till finansiering och energi kan dven mojliggéra
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Antal bolag med férandring av antal anstéllda (-/+) mellan 2021 och 2022 per kategori

(jamforbara enheter, urval 169/211 investeringar)

<-50 anstéllda 22
-11till -50 anstallda n
-1till -10 anstallda 18
Ofrandrat antal anstallda 22
11ill 10 anstallda 20
11ill 50 anstallda 25

>50 anstdllda

Totalt antal anstallda, (tusental)

2018 - 74/177

51

196

2020 - 142/209

2021 - 203/252
2022 - 225/258

etablering och expansion av foretag, vilket i sin tur leder
till att fler jobb skapas och att fattigdom minskar.

For att kunna berékna och rapportera indirekta
effekter pa jobbskapande har EDFI som en del av sin
harmoniseringsagenda utvecklat den gemensamma
modellen *Joint Impact Model” (JIM).! Pilotversionen
av JIM lanserades under 2020. Swedfund deltog i ut-
vecklingsfasen och testade pilotmodellen med begrin-
sade data fran 2019 och redovisade for forsta gangen
estimat av indirekta arbetstillfillen som Swedfunds
investeringar bidrog till ar 2020. Enligt JIM bidrog
Swedfunds portfolj ar 2022 till totalt cirka 1,9 miljoner
indirekta arbetstillfallen?, vilket 4r i linje med tidigare
estimat som baseras pa olika studier och modeller att
ett direkt jobb skapar mellan fem till sju indirekta jobb.
I och med att Swedfunds portfolj ar 2022 bidrog till
cirka 338 000 (2021: 333 000) direkta jobb kan man
dra slutsatsen att en direkt anstéllning i snitt bidrog till
over fem indirekta anstillningar. Modellen visar att den
storsta bidragande faktorn till indirekta arbetstillféllen
var okad konsumtion pa grund av spenderade 16ner,
cirka 683 000, foljt av indirekta arbetstillfillen genom
leverantorskedjor, cirka 468 000. Antalet indirekta
arbetstillfillen genom 6kad tillgang till finansiering

253
333
338

minskade till cirka 428 000, medan antalet via 6kad
tillgang till energi 6kade till cirka 352 000. Dessa siffror
aterspeglar utvecklingen av Swedfunds portfolj.

Totalt antal av indirekta arbetstillfallen (tusental)

Indirekta

arbetstillfallen 2020 2021 2022
Genom 6kad konsum- 345000 417 000 683 000
tion av spenderade

I6ner

Genom leverantdrs- 300000 283000 468000
kedjor

Genom ¢kad tillgdng 640 000 650 000 428 000
till finansiering

Genom &kad tillgang 160 00 179 000 352 000
till energi

Total 1445 000 1529 000 1931000

1 https://www.jointimpactmodel.org/

2 Resultaten har berdknats med hjélp av Joint Impact Model, ett
webbaserat verktyg for impact investerare i utvecklingsmark-
nader utvecklat av Steward Redqueen, i samordning med CDC,
FMO, BIO, Proparco, AfDB och FinDev Canada. Resultaten be-
réknas med hjélp av Anvéndarguide JIM 2.0. De &r baserade pa
ekonomisk modellering och representerar inte faktiska siffror,
utan &r uppskattningar och bér tolkas som sédana.
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o Skatt
R
TYP AV MAL
Ovrigt

MAL OCH MALBESKRIVNING
Okade skatteintékter.

INDIKATOR
Skatter och skatteliknande poster (som minimum
bolagsskatt) omraknat till svenska kronor (SEK).

SDG

E 8.3 - Framja utvecklingsinriktad politik som

|— stddjer produktiv verksamhet, skapande
av anstandiga arbetstillfallen, féretagande,
kreativitet och innovation samt uppmuntra
att mikroféretag liksom sma och medel-
stora féretag vaxer och blir en del av den
formella ekonomin, bland annat genom
tillgang till finansiella tjanster.

17.1 - Stérka den inhemska resursmobili-
seringen, inklusive genom internationellt
stdd till utvecklingslanderna, for att for-
battra den inhemska kapaciteten att ta upp
skatter och andra intdkter.

Forvaltningsberdttelse

Introduktion

Skatt ir en av Swedfunds visentliga fragor och en
viktig indikator for oss. Lonsamma och vixande bolag
genererar skatteintidkter och arbetstillfillen vilket ger
staten 6kade mojligheter att finansiera vilfird, ekono-
misk tillviaxt samt bidrar till minskad fattigdom. Infor
en investering granskar vi projektet och dess struktur
ur ett skatteperspektiv.

Vart huvudsakliga fokus &r att beskattning ska ske
déir véirde skapas, det vill séiga i verksamhetslandet,
samt att den struktur vi investerar genom ej bidrar
till skatteundandragande. Swedfund medverkar till
exempel inte i investeringar via intermediéra jurisdik-
tioner som inte bedomts efterf6lja de krav (i tillrdcklig
utstrackning) som OECD beslutat, eller som finns
upptagna pa EU:s sa kallade svarta lista avseende
skatt. Samtidigt arbetar vi for en ansvarsfull hantering
genom dialog och paverkansarbete tillsammans med
andra medinvesterare. Vi stiller krav pa att vara port-
foljbolag ska kunna redogora for sin skattesituation,
nagot vi foljer upp arligen. Vi uppmuntrar vara port-
foljbolag att aktivt arbeta med skattefragor samt agera
pa ett ansvarstagande sétt i friga om skatter. Det &r
viktigt att som relativt liten investerare stréva efter att
paverka storre aktoérer pa omradet och att 6ka andelen
hallbara investeringar i virldens fattigaste linder.

Resultat och analys

Swedfund har samlat in data om portfoljbolagens
skatter och rapporterat skatter per land sedan léinge.
Ar 2021 dndrades datainsamlingsmetoden och istillet
for arsredovisningar himtas data om skatter fran
sjalvdeklarationer som portfoljbolagen skickar till
Swedfund arligen. Detta har bidragit till att dataun-
derlaget gillande skatter 4r betydligt mer omfattande.
I samband med dndringen av datainsamlingsmetod
har dven definitionen av indikatorn éndrats sa att den
ar harmoniserad med andra utvecklingsfinansiérer
och inkluderar skatter och skatteliknande poster som
betalas till myndigheter lokalt i landet. Geografisk

fordelning av skatter baseras pa den senaste uppdate-
rade landlistan, vilket innebér att speciellt fér fonder
med investeringar i flera linder geografisk fordelning
ar uppskattning. Pa grund av dessa férindringar redo-
visas endast ett jimforelsear for indikatorn skatt.

Enligt tabellen nedan bidrog Swedfunds portfolj-
bolag och fondernas underliggande innehav med cirka
18,2 miljarder SEK i skatteintidkter under 2022. Detta
motsvarar en 6kning pa cirka 47 procent jimfért med
2021 (d& beloppet var 12,4 miljarder SEK). Okningen
kan tillskrivas en vixande portfolj med fler investe-
ringar, ett 6kat antal investeringar som rapporterar
skatter samt en faktisk 6kning i de rapporterade
skatterna, sarskilt fran de bolag som betalar mest
skatt. Vid en jimforelse mellan aren ska dven noteras
att skillnader kan vara relaterade till valutakursfor-
andringar dir en generell forsvagning av den svenska
kronan har haft en positiv paverkan pa rapporterad
skatt for 2022 givet att redovisningsvalutor (lokala
eller USD) omriknas till SEK i syfte att fa ett konso-
liderat utfall. Tabellen visar ocksa skattebeloppet per
land for de tio linder som hade hogst skatteintékter
fran portfsljbolagen. De totala skatterna presenteras
aven per region. I fyra linder - Kenya, Nigeria, Indien
och Tanzania - stod skatteintidkterna for mer 4n 50
procent av de totala redovisade skatterna. Den inves-
tering i portfoljen som betalade mest skatt bidrog med
néstan 20 procent av den totala rapporterade skatten,
medan de tio storsta skattebetalande investeringarna
svarade for cirka 65 procent. Sett fran ett portféljper-
spektiv star Finansiella institutioner och saminves-
teringsfaciliteterna for den storsta andelen betalda
skatter, tillsammans med nagra stérre underliggande
innehav i fondportféljen.

n
Skatt - ldnder med storst skatteintakter 2022
(10 storsta (MSEK))
Andel av
portfolj
Land 2021 2022 2022 (%)
Kenya 2813 3343 18
Nigeria 1363 2804 15
Indien 1282 2218 12
Tanzania 434 1494 8
Sydafrika 2272 110 6
Georgien' 175 1077 6
Elfenbenskusten 289 752 4
Togo 320 665 4
Egypten 500 592 3
Algeriet’ 63 473 3
Ovriga' 2 861 3675 21
Total 12 371 18 203 100

1 Georgien och Algeriet ingick inte i topp 10 fér 2021, men
jamforelsesiffror redovisas separat. Ghana och Kambodja, som
var med i topp 10 2021, har nu inkluderats i kategorin 'Ovriga’.

Del av total skatt per region 2022

Afrika 74%
©® Asien 24%
Andra 2%
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Hallbarhet

Anstdndiga
~——=2 arbetsvillkor

TYP AV MAL
Uppdragsmal

MAL OCH MALBESKRIVNING

Anstandiga arbetsvillkor enligt ILO:s karn-
konventioner ska efterlevas i 100 procent
av bolagets investeringar senast tre ar fran
investeringstillfallet.

INDIKATOR
Andel investeringar som efterlever
ILO:s kdrnkonventioner.

SDG
I 8.7 - Vidta omedelbara och effektiva

1 ? atgarder for att avskaffa tvangsarbete,
modernt slaveri och mdnniskohandel och
sakra att de varsta formerna av barnarbe-
te, inklusive rekrytering och anvéndning av
barnsoldater, forbjuds och upphor. Avskaffa
alla former av barnarbete senast 2025.

'Y 8.8 - Skydda arbetstagarnas rattigheter
9' och framja en trygg och séker arbetsmiljo
for alla arbetstagare, inklusive arbets-
kraftsinvandrare, i synnerhet kvinnliga
migranter, och manniskor i otrygga
anstallningar.

Forvaltningsberdttelse

Introduktion

Kérnan i Swedfunds uppdrag och dven en del av vart
sarskilda samhéllsuppdrag dr att skapa arbetstillfdllen
sa att manniskor ska kunna ta sig ur fattigdom. Lika
viktigt dr det att dessa jobb erbjuds med anstindiga
arbetsvillkor. I samband med den inledande analysen
av en mojlig investering gors en bedémning av nuliget
och majligheten att astadkomma férbéttringar. Om
Swedfund viljer att ga vidare med investeringen kopp-
las krav pa forbittringar till de finansiella villkoren for
utbetalningar av medel till portféljbolaget. Vi foljer
upp forbittringsplanerna och arbetar aktivt med vara
investeringar. Vi arbetar pa marknader dér arbetsvill-
kor enligt vara krav dr langt ifran sjilvklara. Det gor
vart arbete extra viktigt. For att stotta vara portfslj-
bolag har vi under 2023 dven lanserat en handbok om
implementeringen av anstindiga arbetsvillkor samt
en handbok som beskriver hur kénsrelaterat vald, sex-
uellt utnyttjande samt 6vergrepp och trakasserier kan
forebyggas. Bada handbdcker lanserades tillsammans
med en utbildning,.

Resultat och analys

For att kunna avgora om ett portfoljbolag uppfyller

ILO:s kirnkonventioner bedoms om bolaget agerar

konsekvent med foljande kdrnkonventioner:

» Foreningsfrihet och skydd for organisationsrétten,
ILO 87, 98.

« Avskaffandet av tvangsarbete och férbud mot
tvangs- och straffarbete, ILO 29, 105.

» Lika 16n for lika arbete, ILO 100.

 Diskriminering vid anstéillning och yrkesut6vning,
ILO111.

» Minimialder for arbete och mot de virsta formerna
av barnarbete, ILO 138, 182.

 Arbetsmiljo och hilsa, ILO 155.

I Swedfunds l6pande arbete sker &ven uppfoljning av
utvecklingen av ILO:s grundldggande arbetsvillkor:

» Arbetstid och 6vertid, ILO 1.

¢ Minimil6n, ILO 26,131.

Lis mer om hur vi arbetar praktiskt under
investeringsprocessen pa sid 50-53.

AKTIV AGANDEFAS 1- INVESTERINGAR SOM
INNEHAFTS 3 AR ELLER KORTARE

Av grafen nedan framgar att 90 procent av portfolj-
bolagen som innehafts kortare tid én tre ar anses
agera konsekvent med ILO:s kirnkonventioner under
2022. Tva portfoljbolag, motsvarande tio procent, an-
ses agera konsekvent med de flesta kirnkonventioner
men vissa brister har identifierats och aktivitetsplaner
for att korrigera brister finns pa plats. Dessa resultat
irilinje med forra aret. Swedfund kan investera i
bolag som inte méter alla vara krav fran bérjan och

en viktig del i vart paverkansarbete ar att férbéttra
bolagens hallbarhetsarbete inklusive arbetsvillkor,
foretradesvis inom tre ar fran investeringstillfillet.

I

AKTIV AGANDEFAS 2 - INVESTERINGAR SOM
INNEHAFTS LANGRE AN 3 AR

Av de portféljbolag som under 2022 aterfanns i kate-
gorin med investeringar som innehafts langre &n tre
ar bedémer Swedfund, baserat pa inrapporterade upp-
gifter, att 97 procent av innehavet uppfyller kraven for
att agera konsekvent med ILO:s kidrnkonventioner.
Swedfunds krav i samband med nya investeringar och
paverkansarbete har successivt forbéttrat resultatet i
portfoljbolagen. Ett av bolagen har ej rapporterat da
det gillde ett lan som aterbetalades i borjan av 2023.

EXITFAS

Antalet investeringar som har identifierats vara under
avveckling uppgick till elva investeringar vid utgangen
av 2022. Swedfund bedomer, baserat pa inrapporte-
rade uppgifter, att 63 procent avinnehaven i exitfas
agerar konsekvent med ILO:s kirnkonventioner.

Det ér tre portfoljbolag, motsvarande 37 procent av
portféljbolagen inom denna kategori, som inte har
inkommit med rapportering genom sjialvdeklaration.
Dessa tre bolag har antingen ingen verksamhet eller
utgor investeringar som beslutades fore 2013. I dessa
fall har Swedfund inga eller begransade avtalsrittsliga
mojligheter att kréiva rapportering. Avsaknad av moj-
ligheter att bedriva ett aktivt igande dr en av anled-
ningarna till att en investering aterfinns pa exitlistan.
Aven inom denna dgandefas ir Swedfunds bedomning
att samtliga innehav dér svar fran sjilvdeklarationer
finns tillgdngliga uppfyller kraven helt.
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000 Ledning.ssysteom for miljo
== och sociala fragor

TYP AV MAL
Ovrigt

MAL OCH MALBESKRIVNING

Implementering av ledningssystem fér miljé och
sociala fragor ska ske i 100 procent av bolagets
investeringar senast tre ar fran investeringstill-
fallet.

INDIKATOR
Andel investeringar som har implementerat
ledningssystem fér miljé och sociala fragor.

SDG
=4 10.3 - Sakerstalla lika mojligheter och
P minska férekomsten av ojamlika utfall,
bland annat genom att avskaffa diskrimi-
nerande lagstiftning, politik och praxis och
framja lagstiftning, politik och atgérder av
lampligt slag i detta hdnseende.

W 12.2 - Senast 2030 uppna en hallbar
« forvaltning och ett effektivt nyttjande av
naturresurser.

12.6 - Uppmuntra féretag, sarskilt stora
och multinationella féretag, att inféra hall-
bara metoder och integrera hallbarhets-
information i sin rapporteringscykel.

Introduktion

For att Swedfund ska kunna bidra till langsiktigt
hallbara foretag stiller vi sedan nagra ar tillbaka krav
pa vara portfoljbolag att de ska ha ledningssystem
f6r miljo och sociala fragor. Det &r av stor vikt for oss
att systemen implementeras och att bolagen arbetar

Forvaltningsberdttelse

aktivt med dessa fragor. Lis om aktiviteter som vi har
gjort for att stodja implementationen av sociala- och
miljéfragor i var portfolj under 2023 pa sid 80.

Resultat och analys

ANDEL INVESTERINGAR SOM HAR

IMPLEMENTERAT LEDNINGSSYSTEM

FOR MILJO OCH SOCIALA FRAGOR

For att kunna avgora om ett portféljbolag har

implementerat ett ledningssystem utvérderar vi om

det innehaller de komponenter som ir relevanta i

enlighet med IFC Performance Standards:

» Hallbarhetspolicy — En héllbarhetspolicy ska
vara etablerad och antagen av ledningen i
portféljbolagen.

« Identifiering av risker och paverkan - Ett system/en
rutin ska finnas for att identifiera hallbarhetsrisker
och vilka omraden som paverkas.

* Resultatstyrning - Foretagets resultat inom identi-
fierade risk- och paverkansomraden ska métas och
utvirderas kontinuerligt for att kunna f6lja och
forbattra resultaten 6ver tid.

¢ Ansvar och kompetens - En person inom foretags-
ledningen ska ha 6vergripande ansvar for
hallbarhetsfragor.

» Katastrofberedskap — For fasta anlédggningar
ska handlingsplaner finnas for olyckor och
katastrofsituationer.

« Rapportering - Rapportering ska ske regelbundet
och allra minst arligen till ledning och styrelse inom
portfoljbolaget samt till Swedfund.

« Intressenter — Interna och externa intressenter ska
vara identifierade och konsulteras i situationer som
beror dem samt delges relevant information vid
lampliga tidpunkter och intervall.

AKTIV AGANDEFAS DEL 1- INVESTERINGAR SOM
INNEHAFTS 3 AR ELLER KORTARE

Grafen nedan visar att 76 procent av portfoljbolagen
som innehafts kortare tid in tre ar bedomts mota
uppstillda krav for ett ledningssystem for hallbarhets-
fragor. 24 procent av portféljbolagen, motsvarande
fem bolag, méter kraven delvis. En del brister i deras

ledningssystem for miljo och sociala fragor har identi-
fierats under due diligence och bolagen arbetar med
forbattringsatgirder enligt ESGAP. Inget bolag rap-
porterar att de helt saknar ledningssystem for miljo
och sociala fragor. Detta dr en ldgre niva jamfort med
forra arets resultat da 85 procent av bolagen bedém-
des mota kraven helt och tio procent delvis. Swedfund
kan investera i bolag som inte méter alla vara krav
fran bérjan och en viktig del av vart paverkansarbete
ar att forbéttra bolagens hallbarhetsarbete foretrides-
vis inom tre ar fran investeringstillfillet.

AKTIV AGANDEFAS DEL 2 - INVESTERINGAR SOM
INNEHAFTS LANGRE AN 3 AR

For de portfoljbolag som under 2022 aterfanns i kate-
gorin med investeringar som innehafts lingre &n tre ar
har 93 procent beddmts uppfylla kraven helt. Endast
ett bolag rapporterar att de delvis uppfyller kraven.

I detta bolag Swedfund har gjort en tillaggsinveste-
ring och bolaget arbetar med férbéttringsatgarder.
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Swedfunds krav i samband med nya investeringar och
paverkansarbete har successivt férbéttrat resultatet

i portféljbolagen men det finns fortsatt behov av att
stodja implementering avledningssystem for sociala-
och miljofragor dven under denna dgandefas. Ett av
bolagen har ej rapporterat.

EXITFAS

Atta portfoljbolag var under avveckling vid utgéng-
en av 2022. Av dessa innehav har fem portfoljbolag
inkommit med information. Samtliga fem bedéms ha
ett fungerande ledningssystem for hallbarhetsfragor.
Samtidigt saknas information for tre portféljbolag
som inte har inkommit med sjélvdeklarationer. Dessa
tre bolag saknar antingen verksamhet eller sa gjordes
investeringen fore 2013. I dessa fall har Swedfund inga
eller begriansade avtalsrittsliga mojligheter att kréva
rapportering. Avsaknad av mdjligheter att bedriva ett
aktivt dgande dr en av anledningarna till att en inves-
tering aterfinns pa exitlistan.

Forekomst av ledningssystem for hallbarhetsfragor 2018-2022

(%, per fas i investeringsprocessen)

Aktiv dgandefas 1
Innehavsperiod <3 ar

Aktiv dgandefas 2
Innehavsperiod >3 &r

o[
Exitfas N

36

Efterlever helt [l Efterlever delvis Efterlever ej

WINE 5 5 2018-19 investeringar
84 _ 2019 - 25 investeringar
DA ¢ 2020 - 24 investeringar

85 - 5  2021-20 investeringar

76 _ 2022 - 21 investeringar

86 14 2018 - 22 investeringar
n - 25 2019 - 24 investeringar
o7l 9 2020- 23 investeringar

92 - 2021 - 24 investeringar

93 . 35 2022 - 29 investeringar

54 _ 31 2018 - 15 investeringar

50 2019 - 12 investeringar

54 2020 - 13 investeringar

64 2021 - 11 investeringar
63 37 2022 - 8 investeringar

Ingen data
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500 Led.ninqssys_tem for
&3> antikorruption

TYP AV MAL
Ovrigt

MAL OCH MALBESKRIVNING

Implementering av ledningssystem f&r korrup-
tionsfragor ska ske i 100 procent av bolagets
investeringar senast tre &r fran investerings-
tillfallet.

INDIKATOR
Andel investeringar som har implementerat

ledningssystem fér korruptionsfragor.

SDG

16.5 - Vasentligt minska alla former
av korruption och mutor.

Forvaltningsberdttelse

Introduktion

For att Swedfund ska kunna bidra till langsiktigt
hallbara foretag stiller vi sedan nagra ar tillbaka krav
pavara portféljbolag att de ska ha ledningssystem for
antikorruptionsfragor. Det dr av stor vikt for oss att
systemet implementeras och att bolagen arbetar ak-
tivt med dessa fragor. Lids mer om hur vi har utvecklat
vart arbete inom antikorruption och affarsintegritet
under 2023 for att kunna kravstélla och stotta port-
foljbolagen bittre pa sid 142.

Resultat och analys

ANDEL INVESTERINGAR SOM HAR

IMPLEMENTERAT LEDNINGSSYSTEM

FOR KORRUPTIONSFRAGOR

Forekomsten av och risker fér korruption ar hoga

pa Swedfunds marknader. Vi arbetar aktivt for att

sikerstilla att vara portféljbolag har processer

och kompetens att arbeta med korruptionsfragan

preventivt och agera vid behov, men vi kan aldrig

garantera att individer inte tar felaktiga beslut och att
korruption inte forekommer. For att kunna avgora
om ett portfoljbolag uppfyller de krav som vi stéller
ivar antikorruptionspolicy foljer Swedfund upp om
bolaget har implementerat ett ledningssystem for
antikorruptionsfragor och att det innehaller de kom-
ponenter som ir relevanta:

 Antikorruptionspolicy - Policy ska etableras
som utgangspunkt for ledningssystemet for
antikorruptionsfragor.

» Ansvar - Ansvarig person pa ledningsniva.

¢ System - Processer eller kontroller for att upptiacka
forekomsten av korruption.

* Kompetens - Identifiering och utbildning av nyckel-
personer (de med storst exponering mot risk for
korruption).

¢ Information — Regelbunden rapportering ska ske.

AKTIV AGANDEFAS 1- INVESTERINGAR SOM
INNEHAFTS 3 AR ELLER KORTARE

62 procent av de portfoljbolag som innehafts i mindre
#n tre ar har rapporterat och bedémts uppfylla
kraven for ett ledningssystem f6r antikorruption.

38 procent, motsvarande atta bolag, bedoms delvis
uppfylla kraven. For bolag som delvis moter vara krav
finns avtalade aktivitetsplaner pa plats. Inget bolag
rapporterar att de helt saknar ledningssystem for
antikorruption. Detta dr en lite lidgre niva jamfért med
forra arets resultat, da 70 procent av bolagen bedom-
des mota kraven helt och 25 procent delvis. Resultatet
ar forvintat eftersom Swedfund kan investera i bolag
som inte méter alla vara krav fran borjan och en viktig
del av vart paverkansarbete r att forbittra bolagens
hallbarhetsarbete foretridesvis inom tre ar fran
investeringstillfallet.

AKTIV AGANDEFAS 2 - INVESTERINGAR SOM
INNEHAFTS LANGRE AN 3 AR

Bland de portféljbolag som under 2022 aterfanns i
kategorin med investeringar som innehafts lingre &n
tre ar har 83 procent inkommit med rapportering och
bedomts uppfylla Swedfunds krav helt. 14 procent,
motsvarande fyra bolag, uppger att de delvis uppfyller
kraven. Tre av dessa bolag ér dldre innehav, som har
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mott de tidigare kraven som Swedfund har stillt, men
inte de mer striktare kraven som stills idag. Ett av bo-
lagen arbetar med forbittringsatgirder. Ett av bolagen
har ej rapporterat. Swedfunds krav i samband med
nya investeringar och paverkansarbete har successivt
forbattrat resultatet i portfoljbolagen, men det finns
behov av att kravstilla och stédja implementering av
antikorruptionsledningssystem éven under denna
dgandefas.

EXITFAS

Atta portfoljbolag var under avveckling vid utgdngen
av 2022. Fem av dessa portf6ljbolag har rapporterat
och bedomts ha ett adekvat ledningssystem for anti-
korruption. Tre bolag inkom inte med rapportering
for 2022. Dessa tre bolag saknar antingen verksamhet
eller sa gjordes investeringen fore 2013. I dessa fall har
Swedfund inga eller begrinsade avtalsrittsliga mojlig-
heter att kriva rapportering. Avsaknad av mgjligheter
att bedriva ett aktivt igande dr en av anledningarna
till att en investering aterfinns pa exitlistan.

Forekomst av ledningssystem for antikorruptionsfragor 2018-2022

(%, per fas i investeringsprocessen)

Aktiv dgandefas 1
Innehavsperiod 3 &r

Aktiv dgandefas 2
Innehavsperiod >3 ar

84- 5 2018-19investeringar
84 - 8 2019 - 25 investeringar
9 _ 4 2020 - 24 investeringar

2021- 20 investeringar

2 I—_ 2072~ 71 mesteringar
3 - 18 2018 - 22 investeringar

67 - 29 2019 - 24 investeringar
87 - 9 2020 - 23 investeringar
8

8 _ 2021 - 24 investeringar
8

83 2022 - 29 investeringar

38 _ 38 2018 - 13 investeringar

8
Exitfas B 8
a [l

Efterlever helt [ Efterlever delvis Efterlever g

50 2019 - 12 investeringar

54 2020 - 13 investeringar

64 2021 -1t investeringar
63 37 2022 - 8 investeringar

Ingen data
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Finansiell barkraft

Ekonomiskt hallbara
Q= investeringar

TYP AV MAL
Uppdragsmal

MAL OCH MALBESKRIVNING

Investeringarna ska vara ekonomiskt hallbara.
Mobilisera minst 30 procent i privat kapital inom
investeringarna som gors.

INDIKATOR

Omsattning och resultat ska 6ka i minst 60
procent av bolagets investeringar under
innehavsperioden med basar motsvarande
investeringsaret.

Andelen fonder i portfdljen med positiv IRR.

Mobilisera minst 30 procent i privat kapital inom
investeringarna som gors.

SDG
““j"_';: 8 - Verka for en varaktig, inkluderande
ﬁ/l och hallbar ekonomisk tillvaxt, full och
produktiv sysselsattning med anstandiga
arbetsvillkor for alla.

Introduktion

Attvara portfoljbolag viixer och nar Iénsamhet dr en
forutséttning for att de utvecklingseffekter vi bidrar
till att skapa blir bestdende pa lingre sikt. Kapital-
mobilisering innebir att utvecklingsfinansiérer agerar
katalytiskt genom att vart investerade kapital mojlig-
gor saminvesteringar med privat kapital. Swedfund
och andra utvecklings finansiédrer kan fungera som
brygga till det privata kapitalet och har genom sin
langa erfarenhet av investeringar i utvecklingsldnder
och vil beprovade affirsmodell, dir hallbarhet och
samhaéllsutvecklingseffekter prioriteras, goda forut-
sittningar att agera katalytiskt.

Resultat och analys

OMSATTNING OCH LONSAMHET SKA OKA | MINST
60 PROCENT AV BOLAGETS INVESTERINGAR

I grafen nedan aterges, fér alla direktinvesteringar
Swedfund hade vid utgangen av vart och ett av aren
2018-2022 procentuell andel avinnehaven som
uppfyller uppdragsmalet ovan. Indirekta investering-
ar via fonder dr exkluderade men redovisas i separat
uppfoljning nedan.

Resultatet dr binért det vill siga bolagen har anting-
en vuxit bade vad giller omsittning och resultat eller
inte, vilket skapar en jamférbarhet mellan bolag av
olika storlek och mognadsgrad.

Det totala urvalet har sjunkit under 2022 till 24
innehav (ned fran 27 innehav 2021). Detta forklaras
av att det fortsatt gjorts fler avvecklingar av dldre
direktinvesteringar édn vad som tillkommit nya port-
foljinnehav i denna kategori. Den del av portfoljen
som vuxit har i stéllet varit indirekta investeringar
genom fonder.

67 procent av Swedfunds direkta innehav rappor-
terade under 2022 en 6kning av bade omsiittning och
resultat i relation till investeringséaret, medan 29 pro-
cent uppvisade en minskning pa en eller bada para-
metrarna. Andelen investeringar som uppfyller mélet
ar ddirmed nagot 6ver uppsatt malniva och portféljen
som helhet uppvisar en relativt god finansiell barkraft
trots att flera innehav paverkats direkt och indirekt av
6kad inflation och global osikerhet. Aven den lingre
trenden sett over senaste femarsperioden visar pa en
positiv utveckling med en stigande andel av den aktiva
portféljen som visar pa tillvixt bade i omséttning
och resultat. Vidare framgar det att datatéickningen
stirkts i urvalet, da endast ett bolag i portféljen saknar
mojlighet fér nyckeltalsuppfoljning, detta pa grund av
dess icke-operativa status.

Inom gruppen som méter malsittningen inom
Finansiell birkraft aterfinns bolag verksamma inom
olika sektorer och regioner, samt av olika storlek,
dér en gemensam ndmnare &r att flertalet innehav
varit verksamma under en ldngre tid. Inom gruppen
som dnnu inte uppfyller mélet aterfinns i hégre grad
foretag som befinner sig tidigt i sin livscykel och dér
en vixande verksamhet vanligtvis genererar tillvixt i
omsittning men dér resultatet fortfarande dr negativt.

Den finansiella utvecklingstakten skiljer sig mycket

76

at mellan olika direktinvesteringar beroende pa bland
annat utvecklingsfas, forutsittningar pa den lokala
marknaden och sektor. Volatiliteten pa de marknader
dir Swedfund agerar dr generellt sett storre dn i mer
utvecklade ekonomier.

ANDELEN FONDER MED POSITIV IRR

1 grafen pa f6ljande sida visas en sammanstillning
over andelen av Swedfunds aktiva fondportf6lj som
har en aktuell avkastning 6verstigande > tre procent,
en avkastning mellan noll till tre procent samt den
andel av fondportfoljen som har en negativ avkast-
ning. Avkastningen dr beriiknad i USD som IRR netto,
dvs ackumulerad genomsnittlig arlig avkastning per
investering dér realiserade och orealiserade vérde-
fordandringar jaimfors med verkligt investerat belopp.
Att en hog andel av fondinnehaven 6ver tid kan
redovisa en positiv avkastning ir en viktig indikator
for att investeringarna ar ekonomiskt hallbara och att
fondernas underliggande innehav uppvisar finansiell
birkraft. IRR baseras pa senaste virdering av fonder-
na per 31 dec 2023 vilket innebér att det inte redovisas
med motsvarande eftersldpning som flertalet 6vriga
resultatmatt. Urvalet omfattar 29 fonder vilket inklu-
derar samtliga aktiva fonder dir en forsta utbetalning
skett senast under 2022.

Andel investeringar som okar bade omséttning och resultat med investeringsaret som basar

2018 - 22/29
2019 - 27/32
2020 - 24/29
2021 - 23/27
2022 - 23/24

Ja W Nej Ingen data
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Andelen fonder med positiv avkastning uppgar till
drygt halva portf6ljen varav 38 procent avinnehaven
uppvisar avkastning > tre procent IRR och 14 procent
avinnehaven har en avkastning mellan noll till
procent IRR. Motsvarande 48 procent avinnehaven
uppvisar en negativ avkastning som uttryckt i IRR.

Swedfunds fondportfolj ar relativt ung dir atta av
29 fonder i urvalet kontrakterats under de senaste
tre aren. Av dessa yngre fonder uppvisar endast en
av atta fonder en positiv avkastning vid utgdngen av
2023. For fonder dldre én tre ar uppvisar 14 av total 21
fonder i urvalet en positiv avkastning. Att den aktiva
fondportfoljen innehéller relativt manga yngre fonder
dr en forklaring till att andelen innehav med negativ
IRR ér lika stor som andelen med positiv IRR. En
typisk PE fond kommer normalt behéva ett antal ar
av investeringar och arbete med sina underliggande
innehav innan en virdetillvixt kan pavisas. Indika-
torn bor dérfor foljas upp under en langre period
for att kunna utviardera hur en mer mogen portfolj
utvecklas dver tid.

KAPITALMOBILISERING

I Swedfunds sérskilda samhéllsuppdrag ingar att
mobilisera minst 30 procent i privat kapital inom de
investeringar vi gor.

Swedfund har under manga ar agerat katalytiskt och
bidragit till att mobilisera privat kapital genom sam-
investeringar med privata aktorer. De multilaterala
utvecklingsbankerna har utvecklat en metod for att
beridkna mobiliserat kapital och Swedfund rapporte-
rar enligt denna metod arligen till EDFI.

Forvaltningsberdttelse

VOLYM MOBILISERAT KAPITAL

Uppdragsmalet f61js upp med 2020 som basar och be-
riknat mobiliserat kapital baseras pa under aret avta-
lade investeringar, vilket innebér att malet till skillnad
fran flertalet 6vriga indikatorer for portféljbolagen
redovisas utan efterslipning. For 2023 beriknas
Swedfund ha bidragit med privat kapitalmobilisering
motsvarande 39 procent av totalt kontrakterat virde
under aret, vilket dr pa en tydligt hogre niva jaimfort
med de senaste tva aren. Som jimférelse var motsva-
rande siffra 20 procent bade for 2021 och 2022. Privat
mobiliserat kapital under 2023 &r framforallt hinfor-
bart till ett antal fondinvesteringar dar Amethis III,
Apis Growth Markets Fund III och South Asia Growth
Fund III bidrar mest.

Beriknat mobiliserat privat kapital for 2023 6ver-
stiger malnivan 30 procent av kontrakterat belopp.
Vid uppf6ljning av hela perioden 2020-2023 uppgar
andelen mobiliserat kapital till 30 procent det vill sdga
ilinje med uppdragsmalets malniva. Okad osikerhet
och risker i den globala ekonomin har generellt en
negativ paverkan pa utlindska direktinvesteringar,
sérskilt i Afrika soder om Sahara, vilket gor det mer
utmanande att mobilisera privat kapital. Genom de in-
vesteringar som kontrakterats under de senaste aren
har Swedfund bidragit till att fler privata investerare
och kapital kan attraheras pa lingre sikt.

Andel av investeringar med positiv IRR (netto)

3%

0till3% _

0%

Philip Ochieng Osewe
ager tre apotek utanfor
Nairobi, Kenya.

319 %

483 %
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Anslagsfinansierad verksamhet

For att astadkomma fattigdomsminskning i utvecklingslander krévs ett integrerat férhallningssatt
och olika verktyg. Swedfund far anslag for att framja hallbar upphandling, projektforberedande
och -understddjande insatser i utvecklingslander genom Projektacceleratorn. Swedfund far dven
anslagsmedel for teknisk assistans, for kvalitetshdjande insatser i portfoljbolagen och for att 6ka
de samlade utvecklingseffekterna som verksamheten genererar.

Swedfunds Projektaccelerator

Swedfunds Projektaccelerator ir ett viktigt verktyg i
arbetet att genomfora Agenda 2030. Verksamheten
syftar till att stotta offentliga projektigare i bistands-
mottagande linder sa att fler projekt inom férnybar
energi, gron infrastruktur och hallbara transporter
kan utvecklas och realiseras. Projektacceleratorn ut-
gor en brygga till Swedfunds investeringsverksamhet,
inte minst pa energiomradet. Verksamheten &dr dven
ett konkret exempel pa hur synergier mellan handel
och bistand kan tas till vara och utvecklas.

Behovet av Projektacceleratorn &r relaterat till att
det utvecklas for fa investeringsbara projekt samt att
hallbarhetsaspekter ofta inte ir beaktade i 6nskvird
utstrickning i de projekt som utvecklas, upphandlas
och genomfors.

Swedfunds finansiering avser stéirka kapaciteten
for projektutveckling och hallbar upphandling. P4
sa sétt bidrar Projektacceleratorn till att projekt-
dgare inte bygger in sig i kostsamma losningar och
teknik som inte #r hallbara pa sikt, samt till battre

affirsmojligheter for féretag som erbjuder hallbara
och langsiktigt 16nsamma l6sningar.

Projektacceleratorn har varit verksam sedan hésten
2016 och finansieras genom éarliga anslag. Anslagen
for 2023 kommer framst fran utgiftsomrade 7 (Inter-
nationellt bistand) och en mindre del fran utgiftsom-
rade 24 (Niringsliv). 2023 erholl Projektacceleratorn
totalt 170 MSEK fran utgiftsomrade 7. Av dessa var
50 MSEK sirskilt avsedda for insatser i Ukraina. Fran
utgiftsomrade 24 tillférdes Projektacceleratorn sedan
tidigare 10 MSEK for perioden 2022-2023. Tillférda
medel inkluderar kostnader for forvaltning. Under
hosten 2023 rekryterades tva nya medarbetare fér
att hantera det utokade uppdraget och en vixande
projektportfolj.

Totalt har 84 insatser initierats sedan 2016, varav
23 under 2023; ett antal har avslutats och de 6vriga
befinner sig i olika faser av engagemang och aktivitet.
Projekten foregas i regel av ett omfattande forank-
ringsarbete innan beslut om insats fattas. Sjilva pro-
jektet genomfors direfter under cirka ett ar beroende

paupphandlingsprocess och omfattning av insatsen.
Det omedelbara resultatet av arbetet &r i regel ett
beslutsunderlag som ligger till grund fér upphandling
av en hallbar 16sning for att ticka det behov som finns
ilandet. Nér i tiden upphandlingen realiseras beror
pa nationella och lokala omsténdigheter, inte minst
finansiella, hos projektigaren.

Under 2023 har verksamheten i stor utstrackning
kunnat fortskrida utan de betydande utmaningar som
Covid-19 epidemin skapade. Dock har kriget i Ukraina
och de ekonomiska effekterna pa en makroekonomisk
niva blivit kiinnbara i manga av de linder Projektacce-
leratorn verkar. Ett flertal linder har statsfinansiella
problem till f61jd av hog inflation och hogre réantor
och didrmed svarigheter att klara sin skuldsituation.

I forlangningen minskar detta &ven utrymmet for
investeringar. Projektacceleratorns samarbete med
olika utvecklingsbanker har darfér under 2023 blivit
alltmer centralt eftersom efterfragan pa mjuk finan-
siering okat

8

SWEDFUND PROJECT ACCELERATOR,
OVERGRIPANDE STATUS

Aggregerat Antal
Totalt inkomna forslag 473
Beslutade insatser 84
Pagaende 57
Avslutade insatser 27

Nya insatser under 2023 finns i féljande lander:
Elfenbenskusten, Filippinerna, Malawi, Malaysia,
Mocambique, Nigeria, Rwanda, Senegal, Tanzania,
Thailand och Ukraina.

Sedan 2016 har Projektacceleratorn initierat insat-
ser aven i foljande léinder: Albanien, Angola, Bolivia,
Brasilien, Burkina Faso, Colombia, Egypten, Eswatini,
Filippinerna, Georgien, Indonesien, Kenya, Demo-
kratiska Republiken Kongo, Laos, Lesotho, Namibia,
Rwanda, Senegal, Tanzania, Thailand, Uganda, Zambia
samt regionala insatser i sodra Afrika. Projekten finns
inom transport, energi, vatten och avlopp, digitaliser-
ing, skog samt hilso- och sjukvard.
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Swedpartnership

Under 2019 hemstillde Swedfund om en ny organisa-
torisk hemvist for Swedpartnership. Arendet var pa
remiss under 2020 och beredning pagar for nérvar-
ande inom Regeringskansliet.

Swedpartnerships verksamhet har fokuserat pa
etableringsstod genom avskrivningslan till svenska
sma- och medelstora féretag for satsningar i ut-
vecklingsldnder. Stodet har framst varit avsett for
kompetensoverforing och investeringar i maskiner
och utrustning.

Det finns sedan ingangen till 2023 inga utestaende
avskrivningslan i Swedpartnership och fér innevaran-
de ar har inga nya anslag tilldelats. Utbetalade avskriv-
ningslan under 2022 avser avtalade ataganden som
finansierats genom anslag fram till och med &r 2020.

Under &ret utbetalda
avskrivningslan

Region (MSEK) 2022 2023
Afrika 11 -
Asien 2,6 -
Latinamerika 0 -
Osteuropa 0,5 -
Summa 4,2 -
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Medel for teknisk assistans (TA)
Medel for teknisk assistans anvinds for att stérka
Swedfunds investeringar inom samtliga tre funda-
ment; samhillsutveckling, hallbarhet och finansiell
bérkraft, avseende utvecklingseffekter, jimstélldhet
och hallbarhet, inklusive milj6é och klimat, anstindiga
arbetsvillkor samt affarsetik och antikorruption. TA-
medel far anviindas i samtliga linder dir Swedfund &r
verksamt, i enlighet med det arliga regleringsbrevet.
For 2023 har Swedfund tilldelats 15,0 MSEK f6r
teknisk assistans varav 1,5 MSEK for administration
av insatsen. Ut6ver ovan ndmnda medel har Swedfund
under 2023 omallokerat medel fran avslutade projekt
for nya TA-projekt. Sammanlagt har 18 beslut for att
finansiera projekt till ett totalt virde av 16,4 MSEK
godkints under 2023. 1,5 MSEK anvindes for admi-
nistration under 2023.

Forvaltningsberdttelse

TA-insats - godkdnda 2023
Women4Growth

80

Beskrivning
Ytterligare medel for aktiviteter till pAgdende Women4Growth-program i syfte att 6ka kvinnors egenmakt.

Insatser inom klimat

Ramverksprojekt for implementering av modeller for berdkning av vaxthusgasutsldpp samt for att starka portfdljbolags
férmaga att identifiera och hantera klimatrelaterade risker och méjligheter.

Kapacitetshéjande insatser inom E&S,
manskliga rattigheter och jamstalldhet

Aktivitet i syfte att utveckla en fondfdrvaltares miljé- och sociala ledningssystem samt starka fondens processer och
arbetsséatt inom omradena méanskliga rattigheter, gender, klimat med beaktande av omréadets hégrisk-kontext.

Insats inom omradet ménskliga rattigheter

Insats avseende méanskliga réttigheter for tva portféljbolag i fragila stater/konfliktomraden samt fér en utvérdering av
bolagens processer och arbetssatt relaterade till MR.

Modell fér matning av utvecklingseffekter

Kompletterande medel till pdgaende projekt fér utveckling av ett standardiserat IMMS-erbjudande (Impact Measurement
and Management System) for Swedfunds portféljbolag.

Insats inom omradet ménskliga réattigheter

Aktivitet med syfte att stédja grundldggande humanitéra behov pa grund av extraordindra omstandigheter i Etiopien.

Certifiering av konsumentskyddsprinciper

Stéd till en finansiell institution i Asien inom omradet konsumentskydd fér kapacitetsuppbyggnad och anpassning till
CPP-standards (Customer Protection Principles).

Insats for forbattrade arbets-, hdlso- och
sakerhetsférhallanden

Utvardering av fondforvaltares underliggande bolags operativa verksamhet i Sierra Leone for uppféljning av
inrapporterade incidenter samt granskning och bedémning av lokala arbetsférhallanden.

Miljé och socialt ledningssystem

Ytterligare medel till projekt i Asien for att starka och vidareutveckla ett fondbolags miljé- och sociala ledningssystem.

Férebyggande instats inom omradet affarsetik

Projekt for att starka ett fondbolags kapacitet och arbetssatt for att identifiera, mitigera och beméta korruptionsrisker
i fondens portféljbolag.

Studie inom sektorn Livsmedelssystem

Insats med syfte att genomféra en studie av tva potentiella investeringars vardekedjor inom sektorn Livsmedelssystem
i Vastafrika for forbattringar av bolagens miljo- och sociala ledningssystem samt hantering av risker kopplade till
manskliga rattigheter.

Studie av storre finansiella institutioner

Kompletterande medel for genomférande av en studie av stérre kommersiella bankers utvecklingseffekter med syfte att
bidra till en djupare insikt och starka portféljlbolagens kunskapsutveckling och férstaelse for de effekter deras verksamhet
och finansiella tjdnster bidrar till.

Studie inom sektorn Livsmedelssystem

Ytterligare medel till projekt med huvudsakligt syfte att genomfora en studie inom sektorn Livsmedelssystem i Vastafrika.

Insats inom temat forbattrade arbetsvillkor

Stdd till fonds underliggande bolag for genomférande av utbildningsinsats for forbattrad arbetsmiljo, starkta arbetsvillkor
samt via mojligheter till ledarskapsutveckling, dven 6kad jamstalldhet, utifran kvinnliga representanters medverkan.

Studie inom omradet infrastruktur

Genomférande av en studie for fordjupad forstaelse av infrastrukturprojekts utvecklingseffekter samt sociala och
miljomassiga inverkan. Insatsen forvdntas bidra till fondbolags strategiutveckling samt sakerstalla att investeringar
effektivt bidrar till hdllbar utveckling.

Jamstalldhet inom finanssektorn

Genomférande av in-person trainings/workshops for att stddja fondférvaltare och finansinstitut i deras arbete med att
starka implementeringen av ett jamstalldhetsperspektiv inom bolagens egna organisationer och investeringsprocesser.

Férebyggande insats inom jamstalldhet

Insats for att utveckla en finansiell institutions férebyggande arbete och hantering av kdnsbaserad diskriminering, vald,
sexuell exploatering, évergrepp och trakasserier samt for att framja kvinnors egenmakt och jamstdllhet inom féretaget.

Jamstadlldhet inom finanssektorn

Ytterligare medel till projekt fér att stédja fondférvaltare och finansieringsinstitut i deras arbete med att sdkra
implementeringen av ett jamstalldhetsperspektiv.
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Swedfunds resultat

Swedfund &r Sveriges utvecklingsfinansiar for hallbara investeringar i varldens fattigaste lander. Swedfund
ar ett helagt statligt bolag och férvaltas av Finansdepartementet. Verksamheten finansieras genom kapital-
tillskott fran &garen samt fran de aterfldden som genereras fran investeringsportféljen. Swedfund investerar
i aktier och laneinstrument, direkt i bolag och finansiella institutioner och indirekt genom fonder. | detta av-
snitt redovisas Swedfunds resultat och finansiella stallning for rakenskapsaret 2023 samt uppféljning av det
ekonomiska mal som definierats av dgarna.

Investeringsverksamheten

PORTFOLJEN

Arbetet med att utveckla och férandra portfoljens
sammansittning har under rikenskapsaret fortsatt i
enlighet med Swedfunds strategi att investera i de fyra
sektorerna; Energi & klimat, Finansiell inkludering,
Hallbara tillvixtforetag och Livsmedelssystem.

Under 2023 har Swedfund kontrakterat fjorton (14)
avtal, varav tolv (12) nya portfoljinnehav och tva (2)
tilldggsinvesteringar i befintliga portf6ljbolag. Totalt
kontrakterat virde for samtliga avtalade investeringar
under aret ir motsvarande drygt 2 500 MSEK férdelat
pa 9 aktieinvesteringar (varav 8 genom fonder) samt 5
l4neinvesteringar (varav 2 genom fonder). Arets kapi-
taltillskott fran dgaren uppgick till totalt 1 460 MSEK,
varav 460 MSEK var sirskilt 6ronmérkt och villkorat
att anviandas for investeringar inom energi och klimat.
De avtalade investeringarna under 2023 beskrivs
nedan under avsnitten for respektive sektor.

Utover kontrakterade investeringar har beslut
tagits under aret avseende ytterligare motsvarande
575 MSEK i fyra direkta laneinvesteringar samt en
aktieinvestering genom en PE fond. For beslutade in-
vesteringar pagar avtalsférhandlingar med férvintad
kontraktering under forsta halvaret 2024.

Under aret har totalt tre portféljinnehav fullt ut
avslutats, samtliga laneinvesteringar varav tva direkta
1an och en kreditfond. Utover helt avvecklade innehav

har &ven tva lan inom samfinansieringsfaciliteter
blivit aterbetalda i sin helhet. Realisationsvinsterna
under 2023 fran forsiljning av aktier och andelar
uppgick netto till 56,1 MSEK (82,0) dér realisations-
resultatet under aret i sin helhet dr hanforbart till
delf6rséljningar i ett antal aktiefonder.

Bokfért viirde pa Swedfunds portfélj av aktier, fond-
andelar och lan uppgick till 4 990 MSEK (4 121) per
31 december 2023. Orealiserade 6vervirden pa aktier
och fondandelar uppgick samtidigt vid periodens slut
till 591 MSEK (740) enligt virdering till verkligt véirde.
Tillsammans med 4 492 MSEK (8 574) kontrakterade,
#nnu ej utbetalade ataganden, sa uppgar portfoljens
totala virde vid rikenskapsarets slut till 10 073 MSEK
(8 435). Viardeforandringen i portféljen under 2023
kan till 6vervigande del hdnforas till nya kontrakte-
rade investeringsvolymer som ir signifikant hogre
#n virdet av under aret avslutade portfoljinnehav.
Under 2023 har portfoljens virde i SEK paverkats
negativt av valutaomrikning da svenska kronan under
senare delen av aret forstirktes tydligt mot bade USD
och EUR som ir dominerande transaktionsvalutor i
Swedfunds investeringsportfolj. Beriknad paverkan
pa portféljvirdet fran valutaomrikning under 2023
uppskattas motsvara ca -400 MSEK i férhallande till
virdet vid arets borjan.

Avkastningen i investeringsportf6ljen som uttryckt
i IRR har varit svagt sjunkande under 2023 och

beriknas vid arets slut uppga till 4,6 % att jimfora
med 5,1 % vid ingangen av aret. IRR &r beréiknad i USD,
som dr den huvudsakliga transaktionsvalutan, och
avser den totala portféljen med investeringsar 2013
som basar. Fordndringar i verkligt virde for aktier och
andelar, till storsta del inom sektor Energi & klimat,
har haft en negativ paverkan pa IRR under aret samti-
digt som tillvéixten i 16pande intikter fran rintenetto
och utdelningar bidragit till en fortsatt stabil niva

pa avkastningen for portféljen som helhet. Stigande
marknadsrintor har generellt haft en negativ paver-
kan pa virderingar av aktier och andelar under 2023
samtidigt som en 6verviigande del av laneportfsljen,
med rorliga rantor, gynnats av ett hogre réntelége.

INVESTERINGAR

Sektor Energi & klimat

Swedfund har under 2023 fortsatt att investera i sek-
torn Energi & klimat utifran det strategiska beslutet
att enbart investera i fornybara energikillor. Tillgang-
en till kostnadseffektiv, palitlig och hallbar energi

ir ett av FN:s globala mal f6r hallbar utveckling. De
tekniska forutsittningarna fér energiférsoérjning via
fornybara kéllor dr ofta mycket goda i utvecklings-
linder men samtidigt gar manga energiprojekt inte
att genomfora pa grund av bristande kunskap eller
finansiering. Sektor Energi & klimat andel av totala
portfoljens kontrakterade virde har 6kat under aret
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och uppgar till 38 % per den 31 december. Under 2023
har sju (7) investeringar avtalats om inom sektor
Energi & klimat till ett totalt kontrakterat virde om
108 MUSD, eller motsvarande drygt 1100 MSEK, vilka
presenteras nedan:

¢ Under det forsta kvartalet avtalades om en indirekt
aktieinvestering genom ett atagande upp 25 MUSD
iden forsta sténgningen i fonden Evolution III.
Evolution III 4r en PE-fond med bred inriktning
mot investeringar i férnybar energi och energi-
effektivitet med fokus mot ett flertal lander i Afrika
soder om Sahara. Swedfund har &ven investerat i
fondforvaltarens tidigare fond Evolution II.
Swedfund avtalade i det forsta kvartalet om ett 1an
till fonden Mirova Gigaton Fund upp till 30 MUSD.
Mirova Gigaton Fund &r inriktad mot skuldfinansie-

ring till projekt som utvecklar och investerar i sol-
energilosningar utanfér de storre elniten, sa kallade
off-grid l16sningar. Fonden har ett brett geografiskt
mandat men riktar sig primért mot ldnder i Afrika
soder om Sahara, Sydostasien och en mindre andel
i Latinamerika. Swedfund har sedan tidigare en in-
vestering i portf6ljen med samma férvaltare genom
ett1an till Solar Energy Transformation Fund.

« En indirekt aktieinvestering upp till 10 MUSD
genom fonden E3 Low Carbon Economy Fund I
(E3) avtalades om i det andra kvartalet. E3 dr en
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aktiefond inriktad mot investeringar i férnybar
energi, klimat och digitalisering i utvecklingslén-
der i Afrika soder om Sahara. Strategin for fonden
innebér att frimst investera mindre belopp i relativt
nystartade foretag.

Under det andra kvartalet avtalades om en ny
indirekt aktieinvestering upp till 25 MUSD genom
fonden South Asia Growth Fund III (SAGF III). Fon-
den bygger vidare pa strategin fran tidigare fonder
(ddr Swedfund &dven investerat i forvaltarens andra
fond, South Asia Growth Fund II) vilket innebéir en
bred inriktning mot flera sub-sektorer, bland annat
energieffektivitet, mobila och digitala l6sningar,
atervinning, vatten och sanitet. Geografiskt fokus
for investeringarna i SAGF III &r till 6vervigande
del Indien.

En tilldggsinvestering upp till 1 MUSD i det befint-
liga portf6ljbolaget d.Light avtalades om under det
fjarde kvartalet. d.light bedriver verksamhet i Afrika
och Indien och erbjuder bland annat solpaneler

for energiférsorjning off-grid pa landsbygden dér
det ofta saknas anslutning till de storre elnéten.
Swedfund har varit aktieéigare i d.Light sedan 2018
och den aktuella tilliggsinvesteringen ér i form av

ett konvertibelt lan.

Swedfund har investerat ytterligare 5 MUSD genom
aktier i det befintliga portfoljbolaget Husk Power
Systems (Husk), vilket avtalades om i det fjarde
kvartalet. Husk designar, bygger, dger och driver

solenergibaserade mikronit i Indien och Nigeria.
Swedfunds tillaggsinvestering kommer anvindas
for fortsatt etablering av mikronit som majliggor
en Okad tillgang till ren, prisviird och palitlig energi
ilandsbygds- och semi-urbana omraden. Swedfund
har investerat i Husk som aktieéigare sedan 2017.
Under det fjarde kvartalet avtalades om ytterligare

en indirekt aktieinvestering genom ett atagande upp
till 12 MUSD i fonden Southeast Asia Clean Energy
Fund II (SEACEF II). SEACEF II 4r en PE-fond
som investerar i tidig fas i foretag och projekt inom
fornybar energi, energieffektivitet och e-mobilitet.
Fonden &r inriktad mot ldnder i Sydostasien,

Forvaltningsberdttelse

primirt Indonesien, Vietnam och Filippinerna,
och investeringarna férvintas kunna bidra till
klimatomstéllning i en region som kdnnetecknas
av hoga utslipp fran sin till stora delar fossila
energiproduktion.

Sektor Finansiell inkludering

I utvecklingslédnder star sma och medelstora foretag

for majoriteten av alla arbetstillfillen och ér pa sa

sétt en drivande faktor for lindernas ekonomiska och

sociala utveckling. Bristen pa finansiering ir en av de

mest begrinsande faktorerna for sma- och medelstora
foretags mojlighet att vixa. Swedfunds investeringar
inom Finansiell inkludering kan goras direkt i reglera-
de banker och mikrofinansinstitut, vilket ir ett sitt att
na ut bredare och mer effektivt, samt indirekt genom
kreditfonder. Sektorns andel av Swedfunds totala
investeringsportfolj uppgar vid utgangen av 2023 till

33%. Under 2023 har tva (2) investeringar avtalats om

inom sektor Finansiell inkludering:

* Under det forsta kvartalet 2023 avtalades med
Vietnam Prosperity Joint Stock Commercial Bank
(VP Bank) om ett lan upp till 25 MUSD. Swedfunds
1an till VP Bank ger banken tillgang till komplette-
rande langsiktig finansiering, vilket forvintas stodja
tillvixt i den privata sektorn sérskilt for sma- och
medelstora foretag. Lanet ér en del av ett syndikat
med andra utvecklingsfinansidrer under ledning av
International Finance Corporation (IFC) och det &r
Swedfunds forsta direktinvestering i finanssektorn
iVietnam.

Islutet av det fjarde kvartalet avtalades om en indi-
rekt laneinvestering genom ett atagande upp till 15
MUSD i African Rivers Fund IV (ARF IV). Swedfund
har investerat som andelségare i forvaltarens tidiga-
re fond African Rivers Fund III, och genom investe-
ringen i ARF IV utokas engagemanget i lander som
Demokratiska Republiken Kongo, Uganda, Angola
och Zambia. ARF IV ar kreditfond som har en bred
och generell inriktning mot ett flertal branscher.
Fonden bidrar till att oka tillgangen till finansie-
ring for sma- och medelstora féretag i utmanande
marknader dir det finns en stor efterfragan pa
tillvixtkapital.

Sektor Hallbara tillvéiixtforetag

Starkt tillvixt och motstandskraft hos sma- och

medelstora foretag i utvecklingsldnder dr avgérande

for bland annat lokalt jobbskapande, tillgdnglighet till
produkter och tjénster, skatteintékter och kvinnors
ekonomiska egenmakt. Sektor Hallbara tillvixtforetag
bidrar till att 6ka riskvilligt aktiekapital vilket stidrker
néringslivet i de lander dar Swedfund investerar. Sek-
torn investerar brett inom flera branscher dir digitala
affarsmodeller, jimstélldhet och hélsa dr prioriterade
teman. Investeringarna gors vanligtvis med aktier
som instrument, bade direkt och indirekt genom fon-
der. Sektorns andel av Swedfunds totala investerings-
portfolj uppgar till 28 % vid slutet av 2023 och under
aret har totalt fem (5) investeringar kontrakterats.

* Under det andra kvartalet 2023 avtalades om en
indirekt aktieinvestering upp till 15 MUSD i Horizon
Capital Growth Fund IV (Horizon). Horizon Capital
ir ett ledande PE-bolag i Ukraina och férvaltarens
fond IV kommer riktas mot investeringar inom
IT-sektorn i Ukraina och Moldavien, vilket forvintas
bidra till fler arbetstillfillen och exportintékter till
bada linderna. Den ryska invasionen av Ukraina har
haft stor paverkan pa den ukrainska ekonomin och
tillgangen till privat riskkapital ir mycket begrin-
sad. Genom investeringen i Horizon IV kommer
Swedfund att bidra till en fortsatt utveckling av den
privata sektorn i Ukraina och Moldavien.

En indirekt laneinvestering avtalades om i det
andra kvartalet genom ett initialt atagande upp

till 5 MUSD i Transform Health Fund (THF) dar
Swedfund har mojlighet att utéka atagandet upp

till 12,5 MUSD forutsatt att vissa villkor uppfylls.
THF investerar inom hélsosektorn i Afrika soder om
Sahara inom omraden som riktar sig till laginkomst-
patienter. Fonden kommer friamst att tillhandahalla
skuldfinansiering till sma- och medelstora féretag
dér investeringarna forvintas kunna bidra till ett
mer motstandskraftigt ekosystem inom hélsosek-
torn i Afrika.

En indirekt aktieinvestering upp till 20 MEUR
genom fonden Amethis Fund ITI (Amethis) kon-
trakterades i det andra kvartalet 2023. Amethis &r
en generalistfond inriktad mot flertal branscher, till
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storsta del inom konsumentprodukter och tjénster.
Geografiskt fokus ar hela Afrika, dir Ostafrika och
Vistafrika forvintas utgora den storsta andelen
fondens investeringar. Investeringarna gors framst
genom aktier som instrument i medelstora foretag
med behov av tillviixtkapital. Swedfunds inves-
tering forvintas kunna bidra till mobilisering av
privat kapital samt tydliga utvecklingseffekter inom
jobbskapande och 6kad tillgang till grundliggande
produkter och tjénster.

Under det fjirde kvartalet avtalades om en indirekt
aktieinvestering upp till 32 MUSD i Apis Groth
Market Fund III (Apis III). Apis III dr en PE-fond
med geografiskt fokus mot Afrika, Syd- och Sydost-
asien och Swedfunds investering férvéntas kunna
bidra till 6kad digitalisering och innovation, forbatt-
rad tillgang och kvalitet till finansiella tjdnster och
jobbskapande med anstidndiga villkor. Swedfund
har investerat i tva tidigare fonder med samma
fondforvaltare, och investeringen i Apis I1I parallellt
med andra utvecklingsfinansidrer har mojliggjort
signifikant mobilisering av privat kapital.

Islutet avdecember kontrakterades ytterligare en
indirekt aktieinvestering genom ett atagande upp
till 15 MEUR i Joliba Capital Fund I (Joliba). Fonden
dr en PE-fond primért inriktad mot konsument-
sektorer inom bland annat finansiella tjanster, kon-
sumentvaror, forsdkring och utbildning. Geografiskt
fokus for Joliba dr framst lander inom Vistafrika och
Centralafrika.

Sektor Livsmedelssystem

T utvecklingsldnder sysselsétter jordbruk och matpro-
duktion stora delar av befolkningen och utgor en vik-
tig del av manga linders ekonomier. Trots i manga fall
goda forutséttningar for jordbruk och matproduktion
uppskattas det att Afrika importerar upp till 65 pro-
cent av kontinentens livsmedel. I manga linder nar en
stor del av matproduktionen aldrig marknaden utan
blir till avfall. Samtidigt forvéarras matosékerheten av
faktorer som klimatféréandringar, geopolitik, krig och
kraftig befolkningstillvixt. Inom sektorn Livsmedels-
system investerar Swedfund i hela virdekedjan for
jordbruk och matproduktion. Vid slutet av aret hade
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Annu inte nagon investering i sektorn kontrakterats.
Efter rikenskapsarets utgang har i januari 2024 den
forsta investeringen avtalats inom Livsmedelssystem
genom ett 1an till Apollo Agriculture upp till 5 MUSD.

AVYTTRINGAR

Under 2023 har tre (3) portf6ljinnehav fullt ut
avslutats, varav tva direkta laneinvesteringar och en
kreditfond.

Avyttringar aktier och andelar

 Under det fjirde kvartalet aterbetalades det sista
underliggande innehavet i kreditfonden Women
Entrepreneurs Debt Fund (WEDF), utan nagon ma-
teriell resultateffekt, och WEDF betraktas darmed
som avyttrad fran Swedfunds aktiva portfolj.

Avslut av1in

Under 2023 har tva direkta laneinvesteringar fullt ut

avvecklats:

« Ettlan till Access Bank i Nigeria, sektor Finansiell
inkludering, avslutades under det férsta kvartalet
efter att slutamortering inkommit i enlighet med
laneavtalet.

« Ettlan till DBL Industries avslutades formellt under
det fjirde kvartalet. Swedfund bidrog 2016 med ett
14n om motsvarande 60 MSEK for att etablera en
textilfabrik i Tigrayregionen i Etiopien. I november
2020 utbrot krig i Tigray varpa DBLs verksamhet
stangdes ned och de drygt 1 500 anstillda fick fly.
Situationen i Tigray ar fortfarande oséker och det
pagar ingen produktion i fabriken. Swedfunds lan
till DBL har varit fullt nedskrivet sedan 2020 varfor
avvecklingen av lanet inte far nigon resultateffekt
under 2023.

MSEK 2019 2020
EBIT 4 -373

Forvaltningsberdttelse

Utover helt avvecklade laneinvesteringar har dven tva
lan inom samfinansieringsfaciliteten EFP slutamorte-
rats under aret enligt plan.

Resultatutveckling

EKONOMISKA MAL

Swedfunds ekonomiska mal antogs 2019 och innebir
att rorelseresultatet (EBIT) ska vara positivt matt som
ett genomsnitt 6ver en femarsperiod. Malet stiller
krav pa att bolagets verksamhet ska vara ekonomiskt
bérkraftig och bedrivas pa ett for skattebetalarna
kostnadseffektivt sitt. Det ekonomiska malet ar
langsiktigt och ska utvirderas dver en lingre period.
Swedfund rapporterar ett negativt rorelseresultat for
2023 och en summering av EBIT for senaste femars-
perioden 2019-2023 (se tabellen nedan) visar att

det samlade rorelseresultatet dr svagt negativt vilket
innebir att det ekonomiska malet ej dr uppnatt vid
utgangen av 2023. Resultat och maluppfyllnad paver-
kas till stor del av valutakurseffekter, som ocksa okat
ivolatilitet efter att valutasikring av laneportféljen
helt avvecklades under 2022.

EBIT for rikenskapsaret 2023 uppgar till -103,4
MSEK (151,0). Det negativa resultatet &r starkt
paverkat av valuta, dir den stoérsta delen hirror sig
till orealiserade valutakurseffekter i Swedfunds
laneportf6lj samt valutakurseffekter som ingar i
omvérderingen av aktier och andelar. Mot bakgrund
av investeringsportfoljens begrinsade storlek kan en-
staka transaktioner och valutakurseffekter fa en stor
paverkan pa EBIT som darmed kan variera kraftigt,
savil negativt som positivt, mellan kvartal och ar. Fran
och med riikkenskapsaret 2022 redovisar Swedfund
ett sa kallat alternativt nyckeltal, EBIT exkluderat fér
valutaeffekter. Det alternativa nyckeltalet har inforts
for att kunna ge en tydligare uppfoljning hur bolagets

2021 2022 2023 Totalt 2019-2023
197 151 -103 -86

underliggande resultat utvecklats utan paverkan fran
omrékningseffekter av valuta. EBIT exkluderat for
valutaeffekter presenteras under Kommentarer till
rorelseresultatet samt not 8.

KOMMENTARER TILL RESULTAT FRAN
INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Totalt tre innehav i portfoljen har blivit fullt ut
avvecklade under ret, varav tva direkta ldn och en
kreditfond. Swedfunds resultat fran investeringsverk-
samheten uppgick under rikenskapsaret 2023 till 27,4
MSEK (255,1). Forstiarkningen av den svenska kronan
mot framf6r allt USD och EUR har under den senare
delen av aret paverkat resultatutvecklingen negativt
genom orealiserade valutakurseffekter vid virde-
ring avinnehaven i portfoljen. Fér laneportféljen
rapporteras effekterna fran valuta pa resultatraden
Valutakurseffekter medan paverkan fran valuta for
aktier och andelar #r inkluderat i resultatposterna for
nedskrivningar netto.

Aktier och fondandelar
Swedfunds investeringsverksamhet generade under
rikenskapsaret utdelningar pa 35,3 MSEK (23,4
MSEK). Intiktstillvixten fran utdelningar 4r under
2023 till storsta del hanforbart till hogre aterfléden
fran ett antal aktiefonder och kreditfonder och en
mindre del fran direkta aktieinnehav.
Realisationsresultat netto fran forsiljning av aktier
och andelar uppgick for helaret 2023 till 56,1 MSEK
(82,0). Transaktioner under aret med storst paverkan
parealisationsresultatet kommer fran delavyttringar
ifonderna South Asia Growth Fund II, Apis Growth
Fund I och Baring India Private Equity II. Inga avytt-
ringar av direkta aktieinnehav har genomférts under
2023.
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Réntenetto

Lanefordringar i investeringsportféljen har ett
bokfort virde vid arets slut pa 2 182 MSEK (1 916).
Efter beslut 2019 om en ny strategi for hantering av
valutarisker sa har inte nagra nya skyddspositioner
tagits upp for att valutasiikra lanefordringar i investe-
ringsportfoljen. Upplaning avsedd for valutasikring
avvecklades helt under 2022 vilket innebir att inga
rintekostnader belastat resultatet fran rintebédrande
instrument under 2023. Rintenettot for helaret 2023
uppgick till 227,7 MSEK (114) motsvarande 100%
tillvixt jimfort med foregaende ar. Tillvixten i rénte-
netto har under aret paverkats mest positivt av hogre
marknadsrintor men tillvixten férklaras ocksa av den
avvecklade valutasikringen, hogre genomsnittliga
lanevolymer samt en mindre del fran valuta.

Ovriga portfoljintikter och portfoljkostnader
Ovriga portfoljintikter avser till exempel styrelsear-
voden i portfoljbolag. Ovriga portfsljkostnader avser
direkta kostnader hanfo6rliga till aktiva projekt och
investeringar till exempel kostnader fér advokater och
externa radgivare samt andra kostnader i samband
med due diligence. Nettot av 6vriga portfoljintakter
och 6vriga portféljkostnader uppgick for helaret 2023
till -5,5 MSEK (-4,6).

Valutakurseffekter

Rapporterade valutakurseffekter uppgick for raken-
skapsaret 2023 till -85,3 MSEK (147,1). Resultatraden
innehaller bade realiserade valutakursvinster och fér-
luster samt orealiserade valutakurseffekter for lane-
fordringar, vilka paverkades kraftigt av férstirkningen
av den svenska kronan under det sista kvartalet 2023.
Givet Swedfunds strategi att e]j valutaséikra laneford-
ringar sa har rapporterade valutakurseffekter blivit
Annu mer volatila och foljer helt kursférindringen pa
valutamarknaden mellan svenska kronor och framfor
allt USD och EUR.
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Nedskrivningar (enligt virdering till verkligt virde)
och kreditforluster

Swedfund agerar pa svara geografiska marknader
samtidigt som portfoljens storlek dr begrénsad. For
véardering av aktier och fondandelar (inklusive inne-
hav av andelar i koncernforetag, intresseforetag och
joint ventures) foljer Swedfund IFRS genom tillimp-
ning av RFR2. Detta innebir att nedskrivning sker i
resultatriakningen i de fall verkligt virde understiger
bokfort virde. Detta kan medfora stora variationer
inedskrivningar (netto) mellan olika redovisnings-
perioder. Om ett 6vervirde jamfort med anskaffnings-
virdet kan pavisas vid virdering till verkligt viirde,
redovisas detta 6vervirde i not. Per 31 december 2023
uppgick det orealiserade 6vervirdet till 591 MSEK
(740), se dven not 21.

For rikenskapsaret 2023 uppgick nedskrivningar
pa aktier och fondandelar (netto) till -210,1 MSEK
(-47,1). Paverkan fran valutaomrikning har paverkat
nedskrivningarna negativt med ca -47 MSEK vilket
innebér att den underliggande virdeférindringen i
aktie- och fondinnehav som belastar resultatet 4r ca
-163 MSEK. Nedskrivningarna &r till storsta del hian-
forbara till direkta aktieinnehav inom sektor Energi
& klimat. Generellt har h6gre marknadsréntor haft
en negativ paverkan pa virderingar av underliggande
tillgangar.

Virdering av 1an enligt IFRS 9 har haft en positiv pa-
verkan under 2023 genom légre forvintade kreditfor-
luster vilket gett en resultateffekt pa 9,2 MSEK (-59,7).
Den positiva resultateffekten under aret ar till stor del
paverkad av att amorteringar inkommit for ett antal
lan som placerats i stadie 3 med férhéjd kreditrisk.
Under 2023 har det inte tillkommit nagra ytterligare
lan till stadie 3.

KOMMENTARER TILL RORELSERESULTATET (EBIT)
SAMT FINANSIELLA KOSTNADER

Swedfunds rorelseresultat (EBIT) for 2023 uppgick
till -103,4 MSEK (151,0). Det negativa resultatet och

Forvaltningsberdttelse

skillnaden mot foregaende ar r framfor allt paverkat
av effekter fran valutaomrikning samt nedskrivningar
av aktier och andelar. Forviantade kreditforluster och
aterkommande intékter fran rintenetto och utdel-
ningar har paverkat resultatet positivt jimfért med
foregiende ar. Aterkommande intiikterna dverstiger
ocksa under 2023 verksamhetens rorelsekostnader
med god marginal.

Da effekterna fran valutaomrikning har en bety-
dande paverkan pa det rapporterade resultatet har
Swedfund fran och med 2022 infort ett alternativt
nyckeltal dir valutakurseffekterna i resultatet fran
investeringsverksamheten exkluderas fran det rap-
porterade rorelseresultatet. Valutaeffekter i resultatet
uppstar frimst vid omvirdering av portféljinnehaven
dér valutakurseffekter fran laneinstrumenten redovi-
sas pa separat resultatrad medan motsvarande valuta-
kurseffekt for aktier och fondandelar finns inkluderat
iresultatet fran nedskrivningar netto. Ut6ver detta
finns dven vissa valutaeffekter inkluderat i resultatet
fran aktier och fondandelar samt riintenettot. Fér
vidare information om det alternativa nyckeltalet
hénvisas till not 8.

For helaret 2023 uppgick EBIT exkluderat for
valutakurseffekter till -15,6 MSEK (-54,9). Det
negativa resultatet for aret ar framfor allt hanférbart
till nedskrivningar av aktier och andelar som belastat
resultatet och som 6verstiger det totala realisations-
resultatet fran avyttringar av aktier och andelar.

Ovriga rérelseintikter och évriga rérelsekostnader
Resultatraderna 6vriga rorelseintikter och 6vriga
rorelsekostnader avser verksamheterna inom Teknisk
Assistans samt Swedfund Project Accelerator som &r
finansierade genom separata anslag. Netto uppgar
dessa intikter och kostnader till 0 MSEK (0) for verk-
samhetsaret 2023. I normalfallet ticks Swedfunds
kostnader helt av anslagen vilket innebér att dessa
verksamheter inte har en direkt paverkan pa bolagets
finansiella resultat.

Som egen resultatrad under Ovriga rérelseintzik-
ter har fran 2023 inkluderats Aktiverat arbete for
egen rikning som uppgar till 1,2 MSEK (0,0). Detta
avser for 2023 aktivering av externa kostnader for
utveckling av en ny extern webbplats. Intékten 1,2
MSEK har en motsvarande kostnad som ingar i 6vriga
externa kostnader varfor resultateffekten ar netto 0
for helaret 2023. Aktiverade utgifter férvintas skrivas
av mot resultatet fran och med 2024.

Ovriga externa kostnader och personalkostnader
Bolagets 6vriga externa kostnader uppgick -39,9
MSEK (-29,3) for rikenskapsaret 2023 dér 6kningen
ikostnader till storsta del kan hianforas till hogre
lokalkostnader for kontor, konsultkostnader samt IT
relaterade kostnader.

Personalkostnaderna uppgick 2023 till -90,6 MSEK
(74,2) dir kostnadsékningen under aret frimst
forklaras av en fortsatt 6kning enligt plan av antalet
anstdllda samt Ioneinflation.

Ovriga finansiella poster

Resultat fran 6vriga finansiella poster uppgick for
2023 till 95,1 MSEK (165,8) och ir hiinforligt till
Swedfunds finansforvaltning i form av likvida medel
och kortfristiga placeringar. Overskottslikviditet
forvaltas i virdepapper med lag risk i enlighet med
bolagets finanspolicy. Under aret har 6verskottslikvi-
diteten placerats i rintepapper i motsvarande valuta
som Swedfunds kontraktsataganden samt i svenska
kronor. Genom att en stor andel av likviditetsfor-
valtningen ar placerad i USD och EUR rantebédrande
instrument medfor detta en omriikningseffekt fran
valuta, vilket under 2023 haft en negativ paverkan

pa dvriga finansiella poster. Samtidigt har hogre
marknadsriantor inneburit en béttre avkastning i likvi-
ditetsforvaltningen och fér bankmedel pa konto vilket
forklarar att resultatet netto fran dvriga finansiella
poster &r positivt for helaret 2023.

85

SKATTER
Beriknad skattekostnad pa arets resultat uppgar fér
rikenskapsaret 2023 till -28,7 MSEK (-62,8). I skatte-
berikningen har inkluderats tilligg fér beslut fran
Skatteverket avseende @ndring av taxeringen 2022
(inkomstaret 2021) dar skatterevision genomforts
under 2023.

Se dven not 10 for berdkning av redovisad skatt.

Finansiell stéllning

Swedfund finansieras (med undantag for Teknisk
Assistans och Swedfund Projektacceleratorn som
anslagsfinansieras) med eget kapital, det vill sdga
kapitaltillskott och ackumulerade resultat. For

2023 beslutade staten om ett kapitaltillskott om
totalt 1460 MSEK vilket avropats i sin helhet. Av
arets totala kapitaltillskott var 460 MSEK specifikt
o6ronmirkt och villkorat att anvéndas for energi- och
klimatinvesteringar. Den finansiella stillningen ar
god och soliditeten uppgar per 31 december 2023
till 96 % (96). Aven for 2024 har riksdagen beslutat
om att i statens budget avsitta ett kapitaltillskott for
Swedfund om 1460 MSEK.

Swedfunds likvida medel inklusive kortfristiga
placeringar uppgick till 5 606 MSEK (4 967) per 31 de-
cember 2023, varav 5 212 MSEK (4 691) avsag medel
som Swedfund kan férfoga 6ver. Dessa medel, &ven
kallade “egna medel” disponeras enligt illustrationen
pa foregaende sida. Reserverade “6ronmérkta medel”
for avtalade investeringar uppgick till 4 492 MSEK
(3 574) per den 31 december 2023.

Likvida medel reserveras for avtalade investeringar
for att bolaget ska kunna fullgora sina ataganden i
samband med utbetalning. Avtalade investeringar
betalas ofta ut i delbetalningar over flera ar, framfor
allt nér det géller investeringar i fonder och samfinan-
sieringsfaciliteter. De "6ronmérkta medlen” fordelar
sig pa investeringsform, sektor och geografi enligt
illustrationen pa sid 86.
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Kassaflode

Arets kassaflde fran den 16pande verksamheten, fére
fordndringar i rorelsekapital, dr positivt och uppgar
till 212,5 MSEK (115,6). Inkluderat férandringarna i
rorelsekapital dr kassaflodet fran 16pande verksam-
heten 205,0 MSEK (179,2). Kassaflodet fran investe-
ringsverksamheten uppgick till -1143,3 MSEK (660,8)
och visar pa en fortsatt hog niva av investeringar

dér forvirv av nya finansiella anliggningstillgangar
signifikant 6verstiger avyttringarna. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till 1 460,1 MSEK
(1428,3) vilket motsvarar arets kapitaltillskott. Arets
totala kassaflode uppgick till 521,8 MSEK (946,7).

Personal

Medelantalet anstéllda under 2023 uppgick till

70 (62). I medeltal har 64 medarbetare arbetat pa
kontoret i Stockholm, fem medarbetare pa kontoret i
Nairobi (Kenya) och en medarbetare pa det nyetable-
rade kontoret i Abidjan (Elfenbenskusten). Fér mer
information om personal, se sid 99-100 (Not 5) samt
kompletterande hallbarhetsinformation sid 141-142.

FORDELNING AV EGNA MEDEL 2023-12-31, MSEK

Likviditetsférdelning

5212

720

Tillgdngliga medel for nya
investeringar

® Avtalade investeringar,
(&nnu ej utbetalt)

|apaW ePIRWU0IQ
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Risker

Som utvecklingsfinansiir utgor risk en central del av
verksamheten. Swedfund investerar i ldnder och mil-
joer dir riskerna r fler och potentiellt mer allvarliga
#n pa utvecklade marknader. Lis mer om risker och
riskhantering i Swedfunds verksamhet pa sid 46-49
samt om de finansiella riskerna i not 20.

Bolagsstyrning

I enlighet med arsredovisningslagen och Svensk Kod
for bolagsstyrning ("koden”) har en sérskild Bolags-

styrningsrapport med ett avsnitt om intern kontroll

upprittats. Bolagsstyrningsrapporten bifogas denna
integrerade redovisning pa sid 126-130.

STYRELSE

Vid arsstimman 25 april 2023 omvaldes som styrelse-
ledaméter Catrin Fransson, Kerstin Borglin, Torgny
Holmgren, Daniel Kristiansson, Catrina Ingelstam
och Roshi Motman. Caroline af Kleen och Anna
Stellinger nyinvaldes i styrelsen samtidigt som Jonas
Eriksson avgick som styrelseledamot. Till styrelsens

Oronmérkta medel

ordforande valdes Catrin Fransson. Under aret avgick
Daniel Kristiansson som styrelseledamot och ersattes
vid en extra bolagsstimma av Josefine Ekros Roth.

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras enligt

foljande:

2023
Till drsstdmmans férfogande star
foljande vinstmedel:
Balanserat resultat 8176 594 584
Kapitaltillskott 1460 000 000
Arets resultat 36 938 687

9 599 655 897

Styrelsen féreslar att de till stdm-
mans férfogande staende medlen
disponeras sa att:

I ny rékning overfores 9 599 655 897

9 599 655 897

4 492 4 492 4 492
589 1006 2429
Investeringsform Sektor Geografi
Lan indirekt Finansiell Afrika
® Lan direkt inkludering @ Global’
® Aktier indirekt ® ?f"?a{?' . ® Asien
Aktier direkt illvixtoretag Osteruropa

® Energi & klimat

Ovrigt
[0]

" Avser flera regioner
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Resultatrakning

Belopp i TSEK Not 2023 2022
Aktier och fondandelar

Erhallen utdelning 3 32736 23396
Forsaljningsintakt 3 82 824 126 345
Anskaffningskostnad férsélda aktier och fondandelar 26739 -46 307
Resultat frén aktier och fondandelar 88 820 103 434
Koncernforetag, intresseféretag och joint ventures

Erhallen utdelning 3 2608 ©
Férsaljningsintakt 3 - 192
Anskaffningskostnad férsalda aktier - 1769
Resultat fran koncernféretag, intresseféretag och 2608 1961
joint ventures

Rénteintdkter och réntekostnader

Rénteintakter 3 227 687 132171
Rantekostnader - -18123
Resultat fran rénteb&rande instrument 227 687 114 048
Ovriga portféljintdkter och portféljkostnader

Ovriga portféljintakter 3 786 1505
Ovriga portféljkostnader -6 292 -6 123
Valutakurseffekter -85 276 147 084
Resultat fran 6vriga portféljintikter och portféljkostnader -90 783 142 466
Nedskrivningar och kreditférluster

Nedskrivningar aktier och fondandelar, netto -210 085 -47 089
Nedskrivningar koncernforetag, intresseféretag och - ©
joint ventures, netto

Nedskrivningar for kreditférluster 1an, netto 9160 -59 691
Resultat fran nedskrivningar och kreditférluster -200 925 -106 780
RESULTAT FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN 27 407 255129
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Belopp i TSEK Not 2023 2022
Ovriga rorelseintdkter

Ovriga rérelseintékter 3,4 86389 63932
Aktiverat arbete for egen rakning 1181 o
Rorelsekostnader

Ovriga externa kostnader 6,7 -39 948 -29 298
Personalkostnader 5 -90 590 -74 225
Ovriga rérelsekostnader 4 -86 389 -63 932
Avskrivningar av materiella anldggningstillgangar 1,12 -1410 -604
Resultat dvriga rérelseintdkter och kostnader -130 767 -104 126
RORELSERESULTAT (EBIT) 8 -103 360 151 003
Resultat frén évriga finansiella poster

Ovriga finansiella intdkter 172782 203 490
Ovriga finansiella kostnader 77 677 -37 670
Resultat frén dvriga finansiella poster 95104 165 820
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -8 256 316 823
RESULTAT FORE SKATT -8 256 316 823
Skatt pa periodens resultat 10 -28 683 -62 809
PERIODENS RESULTAT -36 939 254 014
Bolagets rapport dver totalresultat

Periodens resultat -36 939 254 014
Ovrigt totalresultat - =
PERIODENS TOTALRESULTAT -36 939 254 014
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Balansrakning
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Belopp i TSEK Not 2023-12-31 2022-12-31
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kundfordringar 21,22 60 9 000
Ovriga fordringar 21,22 7951 7951
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 18, 21, 22 47186 41562
Summa 55197 58 513
Kortfristiga placeringar 19, 21,22, 26 4932762 4541426
Kassa och banktillgodohavanden 21,22, 26 661265 413 815
Innehallna medel fér annans rakning 21,22, 26 1648 11448
Summa 5 605 675 4 966 689
Summa omsaéttningstillgdngar 5 660 872 5 025 202
SUMMA TILLGANGAR 10 668 654 9159 896

Tillgangar

Belopp i TSEK Not 2023-12-31 2022-12-31
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utvecklingsutgifter n 1181 o
Materiella anldggningstillgdngar

Byggnader och mark

Forbattringsutgifter pa annans fastighet 12 4030 1703
Inventarier, verktyg och installationer

Inventarier 12 2696 1441
Summa 7907 3144
Finansiella anldggningstillgédngar

Aktier och fondandelar 13, 21, 22 2787 767 2184914
Andelar i koncernféretag, intresseforetag 14, 21, 22 20 469 20 469
och joint ventures

Lanefordringar 15,16, 21, 22, 26 2181814 1915 986
Kapitalférsdkringar 21,22 - 122
Andra langfristiga vardepappersinnehav 21,22 738 738
Ovriga I&ngfristiga finansiella tillgdngar 8 600 8 600
Uppskjutna skattefordringar 10 487 721
Summa 4999 876 4131550
Summa anldggningstillgdngar 5007 782 4134 694
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Eget kapital och skulder

Bl

Belopp i TSEK Not 2023-12-31 2022-12-31 Belopp i TSEK Not 2023-12-31 2022-12-31
EGET KAPITAL KORTFRISTIGA SKULDER
Aktiekapital 50 000 50 000 Leverantorsskulder 21, 22,27 7579 4 456
Reservfond 540 000 540 000  Skatteskulder 27 65 030 87 655
Fond for utvecklingsutgifter 1181 © Ovriga skulder 21,22, 27 19736 15 989
Summa 591181 590 000 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 21,22,28 382 339 280 436
Summa 474 684 388 536
Balanserat resultat 9 636 595 7923 761
Periodens resultat -36 939 254 014  Summa avséttningar och skulder 477 818 392121
Summa 9 599 656 8177 775
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 10 668 654 9159 896
Summa eget kapital 10190 837 8 767 775
SKULDER
Avséttningar
Avsattning for pensionsférpliktelser 24 - 122
Ovriga avsattningar 16, 25, 26 3134 3462
Summa 3134 3584
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Rapport Over forandringar | eget kapital

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Fond for

utvecklings- Balanserade Arets Summa eget
Belopp i TSEK Aktiekapital Reservfond utgifter vinstmedel resultat kapital
INGAENDE EGET KAPITAL 2022-01-01 50 000 540 000 o 6 503 541 220 220 7 313 761
Omféring resultat féregdende ar - 220220 -220 220 =
Periodens resultat - 254 013 254 013
Arets dvrigt totalresultat - - -
Arets totalresultat 50 000 540 000 o 6723 761 254 013 7 567 776
Erhalina aktiedgartillskott - 1200 000 o 1200 000
Summa transaktioner med dgare o o o 1200 000 = 1200 000
Utgdende eget kapital 2022-12-31 50 000 540 000 S 7 923 761 254 013 8 767 775
INGAENDE EGET KAPITAL 2023-01-01 50 000 540 000 - 7 923 761 254 013 8 767 775
Overféring till fond fér utvecklingsutgifter - - 1181 -1181 - -
Omféring resultat féregaende ar - - - 254 013 -254 013 -
Periodens resultat - - - -36 939 -36 939
Arets 6vrigt totalresultat - - - - -
Arets totalresultat 50 000 540 000 1181 8176 595 -36 939 8730836
Erhalina aktiedgartillskott - - - 1460 000 - 1460 000
Summa transaktioner med dgare - - - 1460 000 - 1460 000
Utgaende eget kapital 2023-12-31 50 000 540 000 1181 9 636 595 -36 939 10190 837

Aktiekapitalet bestar av 50 stycken aktier med ett kvotviirde 1 000.
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Kassaflodesanalys
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Belopp i TSEK Not 2023 2022 Beloppi TSEK Not 2023 2022
Den I6pande verksamheten Finansieringsverksamheten
Resultat efter finansiella poster -8 256 316 823 Erhalina aktiedgartillskott 1460 000 1200 000
Justering fér poster som inte ingar i kassaflddet 31 268 050 199160  Upptagna lan (+)/ Amortering av lan (-)! - -589 445
Betald inkomstskatt -47 319 2093 Féréndring i spdrrade medel 50 817 714
Kassafldde fran den I6pande verksamheten fére 212 475 115 570 Kassafldde fran finansieringsverksamheten 1460 050 1428 269
forandringar av rorelsekapital

Arets kassafléde 521834 946 651
Kassafldde fran férandringar i rérelsekapital
Okning (-)/minskning (+) av rérelsefordringar 4734 64 265 Likvida medel vid rets barjan? 4 690 615 3743 964
Okning (+)/minskning (-) av rérelseskulder -12165 -606
Kassafldde fran den I6pande verksamheten 205 044 179 229 Likvida medel vid arets slut? 5212 449 4 690 615
Investeringsverksamheten
Férvarv av immateriella anldggningstillgangar (-) -1181 o
Foérvarv av materiella anldggningstillgéngar (-) -5134 -3736
Forvéarv av finansiella anldggningstillgangar (-) -1219 769 -783 651
Avyttring av finansiella anldggningstillgangar (+) 82 824 126 538
Kassafldde fran investeringsverksamheten -1143 260 -660 848

" Avser amortering av an upptagna hos SEK avsedda fér sakring av valutarisker vid utlning i investeringsverksamheten.
Under det fjarde kvartalet 2022 fortidsinldstes aterstaende Ian for valutasdkring.

2 Posten har reducerats med likvida medel avseende Swedpartnership, TA-medel och Swedfund Projektacceleratorn.
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Noter

% Vdsentliga redovisningsprinciper

Inledning
Redovisningen omfattar Swedfund International AB
(556436-2084) som ir ett svenskregistrerat aktiebo-
lag med séte i Stockholm med adress Drottninggatan
92-94, 103 65 Stockholm, Sverige.

Styrelsen har den 22 mars 2024 godkint denna ars-
redovisning vilken kommer att liggas fram for beslut
vid arsstimman den 26 april 2024.

Grunder for redovisningen
Swedfund International AB upprittar arsredovisning
ienlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) utgivna av International Accoun-
ting Standards Board (IASB) sadana de antagits av EU.
Vidare har Radet for finansiell rapportering och dess
rekommendation RFR 2 Kompletterande redovis-
ningsregler for juridisk person tillimpats. Swedfund
tillimpar dérmed enligt RFR 2 en rad undantag fran
IFRS pa grund av sambandet mellan beskattning och
redovisning i ARL.

Swedfund upprittar inte koncernredovisning i
enlighet med ARL 7 kap. §3,a di innehav av dotter-
bolagen anses vara av icke visentlig betydelse.

Fordndringar i redovisningsprinciper
Foriandringar i standarder 2023 har inte haft nagon
visentlig paverkan.

Klassificering

Anlédggningstillgdngar och langfristiga skulder bestar
iallt viisentligt av belopp som férvéntas atervinnas
eller betalas efter mer n tolv manader riknat fran

balansdagen. Omsittningstillgangar och kortfristiga
skulder bestar i allt visentligt av belopp som forvéntas
atervinnas eller betalas inom tolv manader réknat
fran balansdagen.

Funktionell valuta

Den funktionella valutan for bolaget &r svenska kro-
nor, vilken &ven utgor rapporteringsvalutan. Samtliga
belopp anges i tusentals kronor om inget annat anges.
Funktionell valuta dr valutan i de primara ekonomiska
milj6er bolagen bedriver sin verksamhet.

Transaktioner i utldndsk valuta

Transaktioner i utlindsk valuta omriknas till svenska
kronor till den valutakurs som foreligger pa trans-
aktionsdagen. Monetira tillgangar och skulder i
utldandsk valuta raknas om till svenska kronor till den
valutakurs som foreligger pa balansdagen. Valutakurs-
differenser som uppstar vid omrékningarna redovisas
iarets resultat. Icke-monetira tillgangar och skulder
som redovisas till historiska anskaffningsvirden om-
riknas till valutakurs vid transaktionstillfallet.

Statligt stod

Swedfund har erhallit statliga bidrag for bistands-
verksamhet (ramanslag) fér Teknisk Assistans (tek-
niskt bistdnd) och Swedfund Project Accelerator (stod
till projektforberedande insatser).

Forvaltade medel redovisas i balansrdkningen
(likvida medel, fordringar pa mottagare och skulder
till anslagsgivaren) tills insatserna/projekten ar
avslutade.

Se dven nedan i avsnitt Intdkter.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen dr uppréattad enligt den indirekta
metoden. Med likvida medel avses kortfristiga place-
ringar och bankmedel exklusive fér uppléning stillda
sidkerheter samt likvida medel avseende de anslags-
finansierade verksamheterna inom Teknisk Assistans
och Swedfund Projektacceleratorn.

Intdkter

Swedfund ar ett investeringsbolag vars verksamhet
framst bestar i forvirv, utveckling och forséljning av
aktier och andelar i, samt utlaning till, noterade och
onoterade bolag. De huvudsakliga intikterna utgors
av utdelningar, intékter fran forsiljning av aktier och
andelar samt ranteintikter. Swedfund tillimpar IFRS
15 f6r redovisning av intékter.

Ovriga rorelseintikter utgors av statliga ramanslag
for Teknisk Assistans (TA) och Swedfund Projekt-
acceleratorn (SPA). Intiikterna baseras pa faktiskt
forbrukade resurser. Produktionsmetoden anvidnds
dirmed som metod for berikning av uppfyllandet
av prestationsdtaganden. Ramanslagen periodiseras
systematiskt i arets resultat pa samma siitt och
over samma perioder som de kostnader bidragen ar
avsedda att kompensera for. Dessutom ingar fram till
och med 2022 dterbetalningar av limnade avskriv-
ningslan till sma- och medelstora bolag inom tidigare
anslagsverksamheten Swedpartnership (som ar under
avveckling) dir inga nya avskrivningslan utbetalats
under innevarande rikenskapsar.
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Resultat fran aktier och fondandelar
Erhallen utdelning fran aktier och fondandelar redo-
visas i posten “Erhallna utdelningar” nar ritten att
erhalla betalning faststillts. Intéikter fran aktieforsilj-
ningar och utdelningar hanfor sig till bolagets aktie-
och fondinnehav.

Forsiljningsintikt redovisas nér 6verlatelse sker i
enlighet med forséljningsvillkoren samt till det belopp
likviden forvéntas inflyta.

Resultat frdn andelar i koncernforetag,
intresseforetag och joint ventures
Erhallen utdelning fran andelar i koncernforetag,
intresseforetag och joint venture redovisas i posten
”Erhallna utdelningar” nir rétten att erhalla betalning
faststillts. Intikter fran forsiljningar och utdelningar
hénfor sig till bolagets aktieinnehav.
Forsiljningsintikt redovisas nir 6verlatelse sker i
enlighet med forséljningsvillkoren samt till det belopp
likviden foérvéntas inflyta.

Resultat fran rantebarande instrument
Resultat fran rintebidrande instrument avser rinte-
intékter och rintekostnader hinforliga till laneford-
ringar respektive skulder till kreditinstitut. Posten
resultat fran rantebérande instrument innehaller
eventuella realiserade viardeforiandringar samt even-
tuell riintekompensation fran fértida aterbetalning.
Rinteintiikter pa fordringar och rintekostnader pa
skulder beréknas och redovisas med tillimpning av
effektivrantemetoden. Effektivrantan &r den rinta
som gor att nuvirdet av alla uppskattade framtida
in- och utbetalningar under den férviantade riante-
bindningstiden blir lika med det initialt redovisade
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vérdet av fordran eller skulden. Rénteintékter och
rantekostnader inkluderar i forekommande fall perio-
diserade belopp av erhallna avgifter som medriknas i
effektivrintan, transaktionskostnader och eventuella
rabatter, premier och andra skillnader mellan det ur-
sprungliga virdet av fordran/skulden och det belopp
som regleras vid forfall. Rénteintikterna beridknas
enligt effektivrintemetoden pa bruttobelopp, dvs.
exklusive reservering for forviantade kreditforluster,
forutom vad avser kreditforsimrade tillgangar (stadie
3 eller emitterade kreditférsamrade tillgangar).

Leasingavtal
Bolagets samtliga leasingavtal redovisas enligt undan-
tagi RFR 2 som operationell lease. Betalningar som
gors under leasingtiden (efter avdrag for eventuella
incitament fran leasegivaren) kostnadsfors i resulta-
tet linjért 6ver leasingperioden. Eventuella férmaner
erhallna i ssmband med tecknandet av ett avtal redo-
visas i arets resultat som en minskning av leasingav-
gifterna linjért 6ver leasingavtalets 16ptid. Variabla
avgifter kostnadsfors i de perioder de uppkommer.
Bolaget dr inte leasegivare.

Ersattningar till anstdllda

Ersittningar till anstdllda utgérs av 16ner, betald
semester, betald sjukfranvaro och andra erséttningar
samt pensioner.

For bolagets anstillda har bolaget frimst avgifts-
bestimda pensionsplaner. For de avgiftsbestdmda
pensionsplanerna betalar bolaget fasta avgifter till en
separat juridisk enhet och har darefter fullfoljt sitt
atagande gentemot den anstillde. Avgiftsbestimda
pensionsplaner redovisas som en kostnad i den period
som erlagda premier dr hanforbara till.

Swedfund har &ven haft ett begréinsat atagande i
forutbestimda pensionsplaner som vid utgdngen av
2023 ar slutbetalad. Swedfund tillampar inte IAS 19
Ersittning till anstillda for formansbestiimda pensio-
ner. Redovisning sker i stéllet enligt forenklingsregeln
i RFR 2. Férmansbestimda pensionsplaner avser
pensionsataganden sikerstéllda genom kapitalforsik-
ringar. Pensionsataganden redovisas som avsittning

till pensioner och kapitalférsidkringar redovisas som
finansiell anldggningstillgang.

Skatter

Arets skatt bestr av aktuell skatt och uppskjuten
skatt. Skatter redovisas i resultatrikningen utom da
den underliggande transaktionen redovisas i 6vrigt
totalresultat eller direkt mot eget kapital da den till-
horande skatteeffekten ocksa redovisas pa detta stille.

Aktuell skatt dr den skatt som beriknas pa det skat-
tepliktiga resultatet for perioden. Det skattepliktiga
resultatet skiljer sig fran det redovisade resultatet ge-
nom att det har justerats for ej skattepliktiga och ej av-
dragsgilla poster. Aktuell skatt dr skatt som ska betalas
eller erhallas avseende aktuellt ar eventuellt justerat
med aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt redovisas pa skillnaden mellan
redovisade och skattemissiga virden pa tillgangar och
skulder. Forandring av den redovisade uppskjutna
skattefordran eller skulden redovisas som en kostnad
eller intdkt i resultatrékningen utom nér skatten ar
hénforlig till poster som redovisas i 6vrigt total-
resultat eller direkt mot eget kapital.

Koncernféretag

Koncernforetag (Dotterforetag) dr foretag som star
under ett bestimmande inflytande fran Swedfund
International AB. Bestimmande inflytande foreligger
om Swedfund International AB har inflytande 6ver
investeringsobjektet, dr exponerad for eller har ritt
till rorlig avkastning fran sitt engagemang samt kan
anvénda sitt inflytande 6ver investeringen till att
paverka avkastningen. Vid bedémningen om ett be-
stimmande inflytande foreligger, beaktas potentiella
rostberéttigande aktier samt om ”de facto control”
foreligger.

Intresseforetag och joint ventures

Ett intresseforetag ar ett foretag 6ver vilket bolaget
har ett betydande inflytande men inte ett bestimman-
de inflytande 6ver den driftsméssiga och finan-

siella styrningen, vanligtvis genom andelsinnehav
mellan 20 och 50 procent av réstandelen. Fran och

med den tidpunkt som det betydande inflytandet
erhélls redovisas andelar i intresseforetag enligt
anskaffningsvirdemetoden. Betydande inflytande
kan t ex innebira att dgarforetaget kan deltaide
beslut som ror ett foretags finansiella och operativa
strategier, men innebér inte bestimmande inflytande
eller gemensamt bestimmande inflytande 6ver dessa
strategier.

Ett ”joint venture” ir ett samarbetsarrangemang
dér parterna som har gemensamt bestimmande infly-
tande har ritt till arrangemangets nettotillgangar. An-
delarna redovisas enligt anskaffningsvirdemetoden.

Finansiella instrument

Inom ramen for RFR 2, redovisning i juridisk person,
finns ett val att fullt ut tillimpa IFRS 9 eller att till-
limpa en redovisning med utgangspunkt i anskaff-
ningsvirde. Swedfund har valt att redovisa finansiella
instrument enligt anskaffningsviirdemetoden.

Ett finansiellt instrument redovisas i balansrak-
ningen nir bolaget blir part enligt instrumentets
avtalsméssiga villkor. Finansiella instrument som
redovisas i rapporten 6ver finansiell stéllning inklu-
derar pa tillgangssidan likvida medel, lanefordringar,
kundfordringar, finansiella placeringar. Pa skuldsidan
aterfinns leverantérsskulder, laneskulder och 6vriga
skulder.

En finansiell tillgdng tas bort fran balansrikningen
nér rittigheternai avtalet realiseras, forfaller eller bo-
laget forlorar kontrollen 6ver dem. Detsamma géller
for del av en finansiell tillgang. En finansiell skuld tas
bort fran balansrikningen nir forpliktelsen i avtalet
fullgors eller pa annat siitt utslidcks. Detsamma giller
for del av en finansiell skuld.

En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas
och redovisas med ett nettobelopp i balansrikningen
endast nér det foreligger en legal ritt att kvitta belop-
pen samt att det foreligger avsikt att reglera posterna
med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera
tillgangen och reglera skulden.
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KLASSIFICERING OCH VARDERING
Finansiella instrument redovisas initialt till
anskaffningsviarde motsvarande instrumentets
verkliga virde med tilldgg for transaktionskostnader.
Ett finansiellt instrument klassificeras vid férsta
redovisningen bland annat utifran i vilket syfte
instrumentet forviarvades. Klassificeringen avgor
hur det finansiella instrumentet virderas efter forsta
redovisningstillfillet.
Bolaget redovisar finansiella instrument i f6ljande
kategorier:
¢ Aktier och fondandelar
¢ Andelar i koncernforetag, intresseféretag och
”joint ventures”
 Lanefordringar
» Andra langfristiga virdepappersinnehav
« Kortfristiga placeringar
» Kassa och banktillgodohavanden
¢ Andra finansiella skulder

Forvirv och avyttring av finansiella tillgangar redovi-
sas pa affirsdagen. Affirsdagen utgor den dag da fore-
taget férbinder sig att forvirva eller avyttra tillgangen.

Swedfund redovisar och virderar sina finansiella
tillgangar och finansiella skulder inom ramen fér RFR
2 avseende IFRS 9, det vill siga med utgangspunkt
ianskaffningsvirdet. Verkligt virde presenteras i
upplysningarna och utgér grund fér nedskrivning av
investeringar i aktier och fondandelar samt andelar i
koncernforetag, intresseforetag och *joint ventures”.

I de fall dessa instrument utgor kortfristiga place-
ringar sker redovisningen enligt lagsta virdets princip
genom redovisning av det lagsta virdet av anskaff-
ningsvirde och verkligt virde. Ovriga finansiella till-
gangar redovisas till anskaffningsvirde eller upplupet
anskaffningsvirde med nedskrivning for forvintade
kreditforluster.
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AKTIER OCH FONDANDELAR

Aktier och fondandelar virderas till anskaffnings-
virde med eventuella nedskrivningar baserat pa
verkligt virde.

Redovisning av eventuella 6vervirden for de aktier
och fondandelar som i samband med vérdering till
verkligt virde visar pa ett verkligt viirde som over-
stiger anskaffningsvérdet sker i not 21.

ANDRA LANGFRISTIGA VARDEPAPPERSINNEHAV
Andra langfristiga virdepappersinnehav virderas till
upplupet anskaffningsviarde med tillimpning av prin-
ciperna for nedskrivningsprévning och forlustrisk-
reservering i IFRS 9 Forviantade kreditforluster.

LANEFORDRINGAR

Lanefordringar ir finansiella tillgdngar som inte 4r
derivat, som har faststillda eller faststillbara betal-
ningar och som inte 4r noterade pa en aktiv marknad.
Dessa tillgangar virderas till upplupet anskaffnings-
virde. Upplupet anskaffningsviirde bestdms utifran
den effektivranta som berdknades vid anskaffnings-
tidpunkten. Vid berdkning av nettoforséljningsvirdet
pa lanefordringar tillimpas principerna f6r nedskriv-
ningsprovning och forlustriskreservering enligt IFRS
9 Forvintade kreditforluster.

KORTFRISTIGA PLACERINGAR

Kortfristiga placeringar redovisas till upplupet
anskaffningsvirde med tillimpning av principerna for
nedskrivningsprévning och forlustriskreservering i
IFRS 9 Forvintade kreditforluster.

KASSA OCH BANKTILLGODOHAVANDEN

Kassa och banktillgodohavanden bestar av kassa-
medel samt omedelbart tillgdngliga tillgodohavanden
hos banker och motsvarande institut samt kortfristiga
likvida placeringar med en 16ptid fran anskaffnings-
tidpunkten understigande tre manader vilka ér utsat-
ta for endast en obetydlig risk for virdefluktuationer.

ANDRA FINANSIELLA SKULDER

Lan samt 6vriga finansiella skulder, till exempel
leverantorsskulder, ingar i denna kategori. Skulderna
virderas till upplupet anskaffningsvirde.

EFFEKTIVRANTA OCH EFFEKTIVRANTEMETODEN
Langfristiga lanefordringar och andra langfristiga
virdepapper redovisas till upplupet anskaffnings-
virde enligt effektivrantemetoden med nedskrivning
for forvantade kreditforluster.

Effektivrinta dr den rénta som exakt diskonterar de
uppskattade framtida in- och utbetalningarna under
den forvintade 16ptiden f6r den finansiella tillgangen
eller finansiella skulden till initialt redovisat brutto-
virde for en finansiell tillgang eller till det upplup-
na anskaffningsvirdet for en finansiell skuld. Vid
berikning av effektivrintan ska ett foretag uppskatta
de forvintade kassaflodena genom att beakta samtliga
avtalsvillkor for det finansiella instrumentet (ex-
empelvis optioner pa fortida inlésen, férlingningar,
kop och liknande) men ska inte beakta de forvintade
kreditforlusterna. Berdkningen innefattar alla avgifter
och punkter som betalats eller erhallits av avtals-
parterna, som &r en integrerad del av effektivrantan,
transaktionskostnader och alla andra premier eller
rabatter. Det forutsitts att kassaflédena och den for-
vintade 16ptiden for en grupp av likartade finansiella
instrument kan uppskattas pa ett tillforlitligt sétt. I de
sillsynta fall ndr det inte gar att pa ett tillforlitligt sétt
uppskatta kassafloden eller aterstaende 16ptid for ett
finansiellt instrument (eller en grupp av finansiella
instrument) ska foretaget emellertid anvinda de
avtalsenliga kassaflodena 6ver hela avtalstiden for det
finansiella instrumentet (eller gruppen av finansiel-
la instrument). Effektivrintemetoden anvinds for
att berdkna det upplupna anskaffningsvirdet for en
finansiell tillgang eller finansiell skuld och for periodi-
sering och redovisning av rinteintéikter eller rante-
kostnader i resultatet under den relevanta perioden.

Nedskrivning av finansiella tillgangar
NEDSKRIVNING BASERAT PA VERKLIGT VARDE
For finansiella tillgdngar i form av aktier och andelar
samt andelar i koncernforetag, intresseforetag och
”joint ventures” sker nedskrivning vid behov baserat
paverkligt virde. Beddmning av nedskrivningar sker
pa individuell basis per innehav. Swedfunds metoder
for bestimning av verkligt virde beskrivs nirmare i
not 21.

NEDSKRIVNING BASERAT PA FORVANTADE
KREDITFORLUSTER

Vid redovisning med utgangspunkt i anskaffningsvar-
de tillampas nedskrivningsprévning och férlustrisk-
reservering enligt IFRS 9 forvintade kreditforluster.
Det innebér att Swedfund reserverar for forvintade
kreditforluster redan vid forsta redovisningstill-
fillet. Reservering for forvintade kreditforluster

sker for finansiella instrument i form av finansiella
anlidggningstillgangar och omséttningstillgangar.

For Swedfund medfor det framforallt reservering av
forvantade kreditforluster f6r lanefordringar. Bedom-
ningen av kreditférluster sker pa individuell basis.

Vid forsta redovisningstillfillet samt vid efterfol-
jande balansdagar redovisas en kreditforlustreserv av-
seende de kommande 12 manaderna, eller en kortare
period beroende pa aterstaende 16ptid, fér finansiella
tillgangar i form av lanefordringar, men éven for kort-
fristiga placeringar och vissa 6vriga mindre poster.
Rinteintikten beréknas enligt effektivrintemetoden
pa det redovisade bruttoviirdet (exklusive kreditfor-
lustreserv) (Stadie 1).

Om kreditrisken for det finansiella instrumentet
har 6kat betydligt sedan det forsta redovisningstill-
fillet, redovisas istillet en kreditférlustreserv fér hela
den aterstaende 16ptiden. Rénteintikten beréknas
aven i detta fall pa det redovisade bruttovirdet (exklu-
sive kreditforlustreserv) (Stadie 2).

For kreditférsimrade tillgangar sker fortsatt en
reservering for hela den aterstaende 16ptiden, men
ranteintékten berdknas pa upplupet anskaffnings-
virde (exklusive kreditforlustreserv) (Stadie 3).
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Kreditrisken for en finansiell tillgaing kan under
I6ptiden férindras vilket paverkar reserveringen for
forvantade kreditforluster.

Lanefordringar med omférhandlade lanevillkor
som redovisas som nya lan och utgor kreditférsdmra-
de finansiella tillgangar, redovisas initialt inte nagon
kreditforlustreserv. Per varje balansdag redovisas
forandringen i forvintade kreditforluster for hela
aterstaende 16ptid som en nedskrivningsvinst eller
-forlust. Rianteintikten beriknas pa det upplupna an-
skaffningsvirdet (exklusive kreditforlustreserv) och
initialt faststélld kreditjusterad effektivranta.

Swedfund har utvecklat metoder for bedémning och
reservering av férvintade kreditforluster i enlighet
med IFRS 9. Metoderna baseras pa bolagets riskklas-
sificeringsmodell samt beaktar eventuella sékerheter
for Swedfunds lanefordringar, lanel6ften samt kort-
fristiga placeringar.

Swedfunds metoder for berakning av forvintade
kreditforluster beskrivs narmare i not 21.

Immateriella anldggningstillgangar

AKTIVERADE UTVECKLINGSUTGIFTER

Swedfunds immateriella anldggningstillgangar bestar

av aktiverade utvecklingsutgifter. En egenutvecklad

immateriell tillgdng redovisas i balansrikningen
endast om den uppfyller f6ljande kriterier:

¢ Det dr tekniskt mojligt att fardigstélla den
immateriella tillgdngen sa att den kan anvéndas,

« Bolagets avsikt &r att fardigstilla den immateriella
tillgangen och anvinda eller silja den,

¢ Det finns forutsiattningar att anvénda eller silja den
immateriella tillgangen,

« Bolaget kan visa hur den immateriella tillgdngen
genererar troliga framtida ekonomiska fordelar,

« Det finns adekvata tekniska, ekonomiska och andra
resurser for att fullf6lja utvecklingen och for att
anvinda eller silja den immateriella tillgangen, och

¢ De utgifter som ar hénforliga till den immateriella
tillgangen under dess utveckling kan beriknas pa ett
tillforlitligt satt.
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Aktiverade utvecklingsutgifter redovisas till anskaff-
ningsvirde efter avdrag for ackumulerade avskriv-
ningar och eventuella nedskrivningar. I anskaffnings-
virdet ingar utgifter fér ink6p av tjdnster och material
for att bringa tillgangen i bruk. Ovriga utgifter for
utveckling redovisas i resultatrikningen som kostnad
nér de uppkommer. Motsvarande belopp som redovi-
sas som balanserade utvecklingsutgifter tas upp som
bundet eget kapital i fond for utvecklingsutgifter.

AVSKRIVNINGSPRINCIPER

Balanserade utvecklingsutgifter skrivs av fran den tid-
punkt da tillgangen ér fardigstilld. Avskrivning sker
linjart over tillgdngens beridknade nyttjandeperiod,
enligt foljande:

 Balanserade utvecklingsutgifter 3-5 ar

Materiella anldggningstillgdngar
Materiella anliggningstillgangar redovisas i bolaget
till anskaffningsvirde efter avdrag for ackumulera-
de avskrivningar och eventuella nedskrivningar. I
anskaffningsvirdet ingar inkopspriset samt utgifter
direkt hinforbara till tillgangen for att bringa den pa
plats och i skick for att utnyttjas i enlighet med syftet
med anskaffningen.

Det redovisade virdet for en tillgang tas bort fran
balansrikningen vid utrangering eller avyttring
eller nér inga framtida ekonomiska férdelar véntas
fran anvindning eller utrangering/ avyttring av
tillgangen. Vinst eller férlust som uppkommer vid
avyttring eller utrangering av en tillgang utgors av
skillnaden mellan férséljningspriset och tillgangens
redovisade virde med avdrag for direkta forsiljnings-
kostnader. Vinst och forlust redovisas som 6vrig
rorelseintikt/-kostnad.

TILLKOMMANDE UTGIFTER

Tillkommande utgifter liggs till anskaffningsvirdet
endast om det dr sannolikt att de framtida ekono-
miska fordelar som dr forknippade med tillgangen
kommer att komma Swedfund till del och anskaft-
ningsvirdet kan beréknas pa ett tillforlitligt sitt. Alla

andra tillkommande utgifter redovisas som kostnad i
den period de uppkommer. Reparationer kostnadsfors
16pande.

AVSKRIVNINGSPRINCIPER

Avskrivning sker linjért 6ver tillgdngens beriknade

nyttjandeperiod. De beriknade nyttjandeperioderna

ar:

» Forbittringsutgifter pa annans fastighet 7 ar
(motsvarande hyresavtalets langd)

e Inventarier 5 ar

Anvinda avskrivningsmetoder, restvirden och nyttj-
andeperioder omprovas vid varje rikenskapsars slut.

Nedskrivning av icke-finansiella tillgangar
Materiella anldggningstillgdngar och eventuella
immateriella anliggningstillgangar som skrivs av
bedéms med avseende pa virdenedgang nirhelst
héndelser eller fordndringar i forhallanden indikerar
att det redovisade virdet inte r atervinningsbart. En
nedskrivning gérs med det belopp var med tillgangens
redovisade viirde Gverstiger dess atervinningsvirde.
Atervinningsvirdet ir det hogsta av verkligt virde
minus forsiljningskostnader och nyttjandevirde. Vid
berdkning av nyttjandevirdet diskonteras framtida
kassafloden med en diskonteringsfaktor som beaktar
riskfri ranta och den risk som ér forknippad med den
specifika tillgangen.

Tidigare redovisad nedskrivning aterférs om
atervinningsvirdet bedoms dverstiga redovisat virde.
Aterforing sker dock inte med ett belopp som &r storre
#n att det redovisade virdet uppgar till vad det hade
varit om nedskrivning inte hade redovisats i tidigare
perioder.

Avsdttningar

En avsittning skiljer sig fran andra skulder genom att
det rader ovisshet om betalningstidpunkt eller belop-
pets storlek for att reglera avsidttningen. En avséttning
redovisas i rapporten 6ver finansiell stillning nir det
finns en befintlig legal eller informell férpliktelse som

en foljd av en intréffad hindelse, och det &r troligt

att ett utflode av ekonomiska resurser kommer att
krévas for att reglera forpliktelsen samt en tillforlitlig
uppskattning av beloppet kan goras.

Avsittningar gors med det belopp som &r den bésta
uppskattningen av det som krévs for att reglera den
befintliga forpliktelsen pa balansdagen. Dir effekten
av nér i tiden betalning sker dr visentlig, beriknas
avsdttningar genom diskontering av det férvintade
framtida kassaflodet till en réntesats fore skatt som
aterspeglar aktuella marknadsbedémningar av peng-
ars tidsvirde och, om det ar tillimpligt, de risker som
ar forknippade med skulden.

Reservering for forvintade kreditforluster sker
dven for utstillda laneldften och redovisas som 6vriga
avsittningar fram till dess att utbetalning av laneford-
ringar sker.

Eventualforpliktelser

En eventualf6rpliktelse redovisas nir det finns ett
mojligt atagande som hirror fran intriffade hiindelser
och vars forekomst bekréftas endast av en eller flera
osékra framtida hdndelser eller nir det finns ett atag-
ande som inte redovisas som en skuld eller avséttning
pa grund av det inte #r troligt att ett utfléde av resurser
kommer att krévas.

Vasentliga uppskattningar och
beddémningar

Inledning
Upprittande av finansiella rapporterna i enlighet med
IFRS kréver ofta att foretagsledningen gor bedom-
ningar och uppskattningar samt gér antaganden
om framtida hindelser som kan komma att paverka
tillimpningen av redovisningsprinciperna och de
redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intikter
och kostnader.

Beddmningar baseras pa uppskattningar och
antaganden som anses vara rimliga och vil bedémda
vid den tidpunkt da bedémningen gérs. Med andra
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bedémningar, antaganden eller uppskattningar kan
resultatet emellertid bli ett annat och hiandelser kan
intraffa som kan kriva en visentlig justering av det
redovisade virdet for den berorda tillgdngen eller
skulden. Det verkliga utfallet kan dirmed avvika fran
dessa uppskattningar.

Uppskattningarna och antagandena utvirderas
l6pande. Andringar av uppskattningar redovisas i den
period #ndringen gors om dndringen endast paverkat
denna period, eller i den period &ndringen gors och
framtida perioder om &ndringen paverkar bade aktu-
ell period och framtida perioder.

Nedan anges de viktigaste redovisningsprinciperna
vars tillimpning baseras pa sidana bedomningar och
de viktigaste killorna till osidkerhet i uppskattningar
som bolaget anser kan ha den mest betydande inver-
kan pa bolagets redovisade resultat och ekonomiska
stéllning.

Aktier och fondandelar, andelar i koncern-
foretag, intresseforetag och joint ventures
VIKTIGASTE KALLOR TILL OSAKERHET

| UPPSKATTNINGAR

Aktier och fondandelar redovisas till anskaffnings-
virde och nedskrivningsprévas mot verkligt virde. Att
virdera privata investeringar i utvecklingslander till
verkligt virde innebér en stor inneboende osiker-

het avseende verkligt virde pa onoterade aktie- och
fondinnehav.

BEDOMNINGAR VID TILLAMPNING AV
REDOVISNINGSPRINCIPER
For onoterade aktier och fondandelar dr det verkliga
viardet en bedomning i enlighet med tillimpade virde-
ringsmetoder. Tillimpade metoder dr utformade i en-
lighet med IFRS 13 Verkligt virde och "International
Private Equity and Venture Capital Valuation Guide-
lines” (IPEV Guidelines).

Se vidare beskrivning av redovisningsprinciper i
not 21.
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Ovriga finansiella instrument

VIKTIGASTE KALLOR TILL OSAKERHET

| UPPSKATTNINGAR

For lanefordringar, langfristiga virdepappersinnehav,
kundfordringar, 6vriga fordringar samt laneloften
gors en bedomning av forvantade kreditforluster. Att
virdera fordringar i utvecklingslénder till verkligt
varde innebér en stor inneboende osikerhet.

BEDOMNINGAR VID TILLAMPNING AV
REDOVISNINGSPRINCIPER
Forvintade kreditforluster ska uppskattas pa ett sétt
som aterspeglar ett objektivt och sannolikhetsvigt
belopp som bestims genom att utvirdera ett intervall
av mojliga utfall. Reserv for forvintade kreditférluster
baseras pa Swedfunds bedémning av storleken pa
dessa forviantade forluster. Vid virderingen ska
beaktas rimliga och verifierbara uppgifter som ar
tillgéingliga utan onddiga kostnader eller insatser
pabalansdagen for tidigare hindelser, nuvarande
férhallanden och prognoser fér framtida ekonomiska
forutsiattningar.

Se vidare beskrivning av redovisningsprinciper i
not 21.

% Intakter fordelade per geografiskt omrade och intaktsslag

Nedan specificeras hur bolagets intiikter fordelar sig pa olika geografiska omraden.

Latin-

2023 Afrika Asien amerika Osteuropa Global' Summa
Aktieforsaljning 8 954 51857 - - 22013 82824
Aktieutdelning 27 878 2082 - 12 2764 32736

Koncern- och/eller o - . R R R
intresseforetagsférsaljning
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Swedpartnership, Teknisk assistans
(TA-MEDEL) och Swedfund Projekt-

acceleratorn

Koncern- och/eller 2608 o S o o 2608
intresseforetagsutdelning

Rénteintdkter 82259 87473 = 53035 4920 227 687
Ovriga portféljintakter 427 359 S o o 786
Summa 122127 141770 = 53047 29697 346641

" Avser flera regioner.

Uppdelningen av intékter 4r gjord utifran hur verksamheten och information regelbundet granskas och f6ljs upp
av den verkstillande ledningen.

Ovriga rérelseintdkter 2023 2022
TA och Swedfund Projektacceleratorn 86 439 62106
Tidpunkt fér intdktsredovisning enligt IFRS 15

Tjénster dverférda dver tid, férvaltningsarvode Swedpartnership -50 1825
Summa 86389 63932

Swedpartnership 2023 2022
Ovriga rérelseintakter -50 1825
Ovriga rérelsekostnader 50 -1825
Summa (o] 0
Teknisk assistans 2023 2022
Ovriga rérelseintékter 20 345 12 222
Ovriga rorelsekostnader -20 345 -12 222
Summa o 0
Swedfund Projektacceleratorn 2023 2022
Ovriga rorelseintakter 66094 49885
Ovriga rérelsekostnader -66 094  -49 885
Summa o 0
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Introduktion till Swedfund % Styrelse, anstallda och personalkostnader
Réster i var omvarld Konsfordelning styrelse, VD och dvriga ledande befattningshavare
. . . 2023 2022
Vardeskapande i praktiken Totalt Varav méan Totalt Varav mén
q Styrel 8 1 7 3
Resultat och styrning yrewse
VD 1 - 1 -
Portféljbolagens resultat* 62 A )
Ovriga ledande befattningshavare 7 3 7 3
Anslagsfinansierad verksamhet* — 78
Swedfunds resultat* 82 Medelantalet anstéllda
Rékenskaper 88 2023 2022
Noter 94 Land Totalt Varav mén Totalt Varav mén
Bolagsstyrningsrapport 126 Elfenbenskusten 1 - 5 -
Styrelsens underskrifter 134 Kenya 5 20% 5 20%
Revisionsberattelse 135 Sverige 64 46% 57 47%
Totalt 70 44% 62 45%
Kompletterande
hallbarhetsinformation 138 Léner, andra erséttningar och sociala kostnader
GRI-index 143 2023 2022
TCFD-index 146 Léner och Sociala Léner och Sociala
Granskningsrapporter héllbarhet 147 ersattningar kostnader ersattningar kostnader
59 545 29 986 49162 26121
(varav pensionskostnader) (0) (12 518) "2 (0) (11622)"2
* Forvaltningsberattelse sid 62-86
Totalt 59 545 29 986 49162 26121

" Av pensionskostnaderna avser 648 (654) VD.
2 For alla anstallda betalas avgiftsbestamda och dérmed jamforliga pensionspremier enligt lag och
kollektivavtal vilka kostnadsférts under aret.

Ladda ner PDF &
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Loner och andra ersdttningar fordelade per land och mellan styrelseledamdter m.fl. och dvriga

anstdllda
2023 2022

Styrelse, VD Ovriga Styrelse, VD Ovriga
och 6vr. ledn. anstéllda och 6vr. ledn. anstéllda
Sverige 13438 43 063 12 553 35239
(varav erséttning till styrelse) (1089) (910) S
(varav pension till fd VD) (122) (310) =
(varav [6n till VD) (2 257) (2 085) -
(varav I6n 6vrig ledning) (9 970) (9 248) S
Kenya och Elfenbenskusten, rep. kontor 4255 - 2590
Totalt 13 438 47 318 12 553 37 829

Ersattningar utbetalda till nuvarande och tidigare styrelseledamoter samt fd VD

Styrelsearvoden

Ledamot Befattning Arvode i portféljbolag
Catrin Fransson Ordférande styrelse 253 0
Torgny Holmgren Styrelseledamot och ledamot revisionsutskottet 150 0
Kerstin Borglin Styrelseledamot 125 0
Catrina Ingelstam Styrelseledamot och ordférande revisionsutskottet 162 0
Roshi Motman Styrelseledamot 125 0]
Caroline Af Kleen Styrelseledamot och ledamot revisionsutskottet 150 0
Josefine Ekros Roth Styrelseledamot och ledamot revisionsutskottet 0
Anna Stellinger Styrelseledamot 125 0
Totalt 1089

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt bolagsstimmans beslut.
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Styrelseledamdternas narvaro vid arets sammantraden

Ledamot 1/23 2/23 3/23 4/23 5/23 6/23 7/23 8/23 9/23 10/23 11/23

Jonas Eriksson'
Daniel Kristiansson?
Catrin Franson
Kerstin Borglin
Torgny Holmgren
Roshi Motman
Catrina Ingelstam
Anna Stellinger?
Caroline Af Kleen?

Josefine Ekros Roth 4

"Uttrade april 2023.

2 Uttrade september 2023.
3 Tilltrade april 2023.
“Tilltrade oktober 2023.

Den totala sjukfranvaron uppgar till 0.45 % (f.a 0.77 %) av de anstélldas sammanlagda ordinarie arbetstid.

Av integritetsskil redovisas ej sjukfranvaron uppdelat pa aldersgrupper och kén.

Lon till VD och dvriga ledande befattningshavare,
avgangsvederlag mm

VD och 6vriga ledande befattningshavare har en fast
ersittning per manad. Ingen rorlig erséttning utgar.
VD har vid uppségning fran foretagets sida avtal om
avgangsersittning motsvarande 16n under uppsig-
ningstid 6 man, avgangsvederlag i form av fast 16n 12
manader (pensionsavsittningar ingar ej). Avgangs-
ersittning utgar ej efter 65 ars alder.

For 6vriga ledande befattningshavare och VD beta-
las avgiftsbestdmda och ddrmed jaimforliga pensions-
premier enligt lag och kollektivavtal vilka kostnads-
forts under aret. Vid uppséigning fran féretagets sida
géller kollektivavtalets regler for 6vriga ledande
befattningshavare.

Loner till ledande befattningshavare
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Inbetalda
Ovriga Utbetald arslén pensions-
Namn Befattning férmaner fast ersdttning premier Summa
Maria Hakansson Chief Executive Officer 2 2 257 648 2907
Ann-Caroline Andersson Chief HR and Administration Officer 2 1078 239 1319
Fredrik Linton Chief Business Development and 2 151 407 1920
Special Operations Officer
Marie Aglert Chief Investment Officer from 230801 1 723 180 904
Gunilla Nilsson' Chief Investment Officer tom 230731 1 967 275 1243
Jacob Hagerman Chief Legal Counsel 2 1398 355 1755
Johan Selander Chief Financial Officer 2 1487 395 1884
Johanna Raynal Chief Sustainability Officer 2 1425 364 1791
Karin Kronhéffer Chief Strategy and Communications 2 1381 339 1722
Officer
Summa 16 12 227 3202 15445

' Tillférordnad Chief Investment Officer from 220916.

For 6vriga ledande befattningshavare och VD betalas avgiftsbestimda och darmed jaimforliga pensionspremier

enligt lag och kollektivavtal vilka kostnadsférts under aret.
Vid uppségning fran féretagets sida giller kollektivavtalets regler for 6vriga ledande befattningshavare.
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& Arvode till revisor

Ernst &Young AB 2023 2022
Revisionsuppdraget 1010 988
Annan revisionsverksamhet 70 o

Skatteradgivning
Ovriga tjanster - 18

Summa 1080 1006

% Leasing

I den operationella leasingen ingar friimst hyresavtal
for bolagets verksamhetslokaler i Stockholm, Nairobi
och Abidjan for vilka en visentlig del av riskerna och
fordelarna med sgandet behalls av leasegivaren. Arets
leasingkostnader avseende operationella leasingavtal
uppgar till 8 844 tkr (6 765 tkr). Framtida betalnings-
atagande per 31 december férdelar sig enligt foljande:

Framtida

minimileaseavgifter 2023-12-31 2022-12-31
Inom 1 ar 8 476 7148
Mellan 1-5 ar 26 236 29 227
Mer &n 5 ar - 2195
Summa 34712 38 570

Kostnadsférda avgifter for
operationella leasingavtal

uppgar till: 2023 2022
Minimileasavgifter 8 844 6 765
Variabla avgifter -

Totala leasingkostnader 8 844 6 765

Bolagets leasingavtal innehaller vanligen inga rorliga
avgifter. Leasingavtal avseende lokaler innehaller
villkor som ger ritt att forlinga avtalet ifraga under
en forutbestdmd tidsperiod. Bolaget agerar inte
leasegivare.

& Ebit exkluderat for valutakurseffekt (alternativt nyckeltal)
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2023 2022

Resultat- Valutakurs- Exkl. valuta- Resultat- Valutakurs- Exkl. valuta-

rékning effekt kurseffekt rékning effekt kurseffekt

Resultat fran aktier och fondandelar'’ 88 820 21508 67 312 103 434 19 031 84 403

Resultat fran koncernféretag, intresseféretag och 2608 2608 1961 8 1953
joint ventures'

Resultat fran réntebarande instrument’ 227 687 23 231 204 457 14 048 18 004 96 044

Resultat fran dvriga portféljintdkter och portféljkostnader? -90 783 -85 275 -5508 142 466 147 084 -4 618

Resultat frén nedskrivningar och kreditfériuster3 -200 925 -47 160 -153 765 -106 780 21737 -128 516

Resultat fran investeringsverksamheten 27 407 -87 697 115104 255129 205 864 49 266

Resultat ¢vriga rorelseintakter och kostnader 4 -130 767 -130 767 -104 126 -104 126

Rorelseresultat (EBIT) -103 360 -87 697 -15 663 151 003 205 864 -54 860

"Resultat exkluderat for valutakurseffekt har berdknats genom att omréakna intakter i lokal valuta till SEK till anskaffningsvalutakurs.

2 Resultat exkluderat for valutakurseffekt har berdknats genom att exkludera posten Valutakurseffekter.

3 Resultat exkluderat for valutakurseffekt har berdknats genom att exkludera valutakursférandringen i perioden jamfért med tidigare period.

“ Resultat exkluderat for valutakurseffekt har inte omraknats jamfort med resultatrakningen.

Da effekterna fran valutaomrikning har en sa bety-
dande paverkan pa det rapporterade resultatet har
Swedfund implementerat ett alternativt nyckeltal
som visar EBIT exkluderat for valutakurseffekt.
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Finansiella intdkter och

finansiella kostnader

Ovriga finansiella intakter 2023 2022
Ranteintakter 172 782 20 419
Orealiserade kursdifferenser - 183 071
Summa 172782 203 490
Ovriga finansiella kostnader 2023 2022
Nedskrivning finansiell - -619
anldggningstillgdng

Ovriga finansiella kostnader 2 326 -37 051
Orealiserade kursdifferenser -75 351 -
Summa “77 677  -37 670

@ Skatter

102

Upplysningar om uppskjutna skattefordringar
och skatteskulder

I nedanstaende tabeller specificeras skatteeffekten av
de temporira skillnaderna:

2023 2022
Aktuell skattekostnad (-)/skatteintakt (+)
Arets skattekostnad/skatteintakt -28 449 -62 809
Uppskjuten skattekostnad (-)/skatteintdkt (+)
Uppskjuten skatt avseende tempordra skillnader 234
Redovisad skatt -28 683 -62 809
Avstdmning av effektiv skattesats 2023 2022
Resultat fore skatt -8 256 316 823
Skatt enligt gdllande skattesats 1701 -65 266
Skatteeffekt av:
Ej skattepliktig utdelning 241 2458
Ej avdragsgilla nedskrivningar finansiella tillgdngar -46 944 -30 896
Ej skattepliktig aterféring nedskrivning finansiella tillgangar 5895 44 028
Ej skattepliktiga realiserade kapitalvinster 9 959 16 895
Ej avdragsagilla realiserade kapitalférluster -35138
Ej avdragsgilla 6vriga kostnader -676 247
Uppskjuten skatt avseende temporara skillnader -281 72
Aterféring skattereserv 5430
Justering arets skattekostnad 2021 147
Ovrigt
Redovisad skatt -28 683 -62 809
Effektiv skattesats -347% -20%

Bolaget har inga skatteposter som redovisas i 6vrigt totalresultat eller direkt mot eget kapital.

Uppskjuten

skattefordran 2023-12-31 2022-12-31
Materiella anldggnings- 487 487
tillgdngar

Pensionsavtal fd VD - 234
Redovisat varde 487 721
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% Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utvecklingsutgifter
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets bérjan

Nyanskaffningar

2023-12-31 2022-12-31

1181

Totalt anskaffningsvarde

Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Vid arets bérjan

Arets avskrivning enligt plan p& anskaffningsvédrden

1181 -

Totala avskrivningar

Planenligt restvérde vid arets slut

% Materiella tillgangar

Byggnader och mark

Forbattringsutgifter

pa annans fastighet 2023-12-31 2022-12-31

Ackumulerade
anskaffningsvarden

Vid arets bérjan 5066 3043
Nyanskaffningar 3224 2023
Totalt 8 290 5066

anskaffningsvarde

Ackumulerade
avskrivningar enligt plan

Vid arets bérjan -3363 3043
Arets avskrivning enligt -897 -320
plan pé anskaffningsvarden

Totala avskrivningar -4 260 -3 363
Planenligt restvarde 4 030 1703

vid arets slut

Inventarier

Ackumulerade
anskaffningsvarden

1181 -

2023-12-31 2022-12-31

Vid arets bérjan 4 470 3348
Nyanskaffningar 1910 1122
Avyttringar och - o
utrangeringar

Totalt anskaffningsvarde 6 380 4 470
Ackumulerade

avskrivningar enligt plan

Vid arets bérjan -3 029 -3335
Avyttringar och - 676
utrangeringar

Arets avskrivning enligt -655 -370
plan pé anskaffningsvarden

Totala avskrivningar -3 684 -3 029
Planenligt restvérde 2 696 1441

vid arets slut

@ Portfoljinvesteringar aktier och fondandelar

Portféljinvesteringar aktier och fondandelar

103

Ackumulerade anskaffningsvarden 2023-12-31 2022-12-31
Vid arets bérjan 2 453 056 1924 994
Arets investeringar 858 869 610 526
Omklassificering

ARrets férséljningar -45 931 -82 464
Totalt anskaffningsvarde 3265993 2 453 056
Ackumulerade nedskrivningar 2023-12-31 2022-12-31
Vid arets bérjan 268142 -221053
Arets &terférda nedskrivningar hanforliga till férsaljningar - o
Omklassificering - o
Arets terféringar 4029 36 092
Arets nedskrivningar 21414 -83181
Totala nedskrivningar vid arets slut -478 227 -268 142
Bokfért varde vid arets slut 2787 766 2184 914
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2023-12-31 B

Foretag Sektor!’ Verksamhet Aktieslag Agarandel %  Anskaffningsvéarde
Afrika

Accion Digital Transformation Finansiell inkludering Fond Fondandelar 10,0 71895
Adenia Capital (lll) LLC Itd.( I&P), Afrika Hallbara tillvaxtféretag Fond Stam 10,4 21398
Afrinord Hotel Investment A/S, Afrika Ovrigt Hotell Stam 20,0 470
Africa Renewable Energy Fund Il (AREF) Energi & klimat Fond Fondandelar 8,4 49 301
African Development Partners Il (DPI), Afrika Hallbara tillvaxtféretag Fond Fondandelar 2] 88 012
African Development Partners Ill (DPI), Afrika Hallbara tillvaxtféretag Fond Fondandelar 2,8 176 500
African Infrastructure Investment Fund 4 Energi & klimat Fond Fondandelar 4] 60 927
African Rivers Fund IlI Finansiell inkludering Fond Fondandelar 17,0 16 249
Africlnvest Fund Ill LLC, Afrika Hallbara tillvaxtféretag Fond Fondandelar 29 70 512
Amethis Fund 11l Hallbara tillvaxtféretag Fond Fondandelar 15,1 7727
Apis Growth Fund |, Afrika Hallbara tillvaxtféretag Fond Fondandelar 2,6 12707
Apis Growth Fund II, Afrika Hallbara tillvaxtféretag Fond Fondandelar 2.7 77 001
AFIG Fund Il Hallbara tillvaxtféretag Fond Fondandelar 7.4 69 809
ASEAN Frontier Marktets Fund (AFMF) Hallbara tillvaxtféretag Fond Fondandelar 19,8 35939
BluePeak Private Capital Fund Finansiell inkludering Fond Fondandelar 129 125 418
Catalyst Fund Il Hallbara tillvaxtféretag Fond Fondandelar 6,6 57 796
Climate Investor One Energi & klimat Fond Fondandelar 19 107 153
Climate Investor Two Energi & klimat Fond Fondandelar 4,6 100 821
E3 Low Carbon Economy Fund | Energi & klimat Fond Fondandelar 20,8 27 243
ECP Africa fund Il PCC, Afrika Hallbara tillvaxtféretag Fond Fondandelar 31 80223
Evolution Il Energi & klimat Fond Fondandelar 69 120 873
Evolution Il D.light Limited Energi & klimat Tillverkar och distribuerar solenergilésningar Stam 17,3 64 408
Evolution Ill LP Energi & klimat Fond Fondandelar 13,3 51595
Frontier Energy Fund Il Energi & klimat Fond Fondandelar 57 100 881
Hospital Holdings Investment BV Hallbara tillvaxtféretag Hélsoplattform Stam 14,3 112 982
Ninety One Private Equity Fund 2 L.P. Hallbara tillvéxtforetag Fond Fondandelar 41 78 603
JCM Solar Capital Ltd Energi & klimat Sol- och vindkraftverk Stam 21,2 227 570
Kasha Global Inc Hallbara tillvaxtféretag E-handelsplattform fér halsovard Preferens 4,4 9280
Metier Sustainable Capital Fund Il Energi & klimat Fond Fondandelar 9,6 82 612
Norsad Finance Limited, Afrika Finansiell inkludering Kreditinstitut Stam 16,7 50 052
Serengeti Energy Energi & klimat Energiproducent Stam 13,1 155 988
TLG Credit Opportunities Fund Finansiell inkludering Fond Fondandelar 18,6 59 571
Transform Health Fund Hallbara tillvaxtféretag Fond Fondandelar 10,0 3310
Vantage Mezzanine Fund IV Finansiell inkludering Fond Fondandelar 87 46 282
TIDE Africa Fund Il Hallbara tillvaxtforetag Fond Fondandelar 9.2 39 688
Summa Afrika 2560795
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2023-12-31 )

Foretag Sektor!’ Verksamhet Aktieslag Agarandel %  Anskaffningsvérde
Asien

Baring India Private Equity fund Il Ltd, Mauritius Hallbara tillvaxtféretag Fond Fondandelar 71 35304
Dolma Impact Fund Il Energi & klimat Fond Fondandelar 139 31360
GEF South Asia Growth Fund Il Energi & klimat Fond Fondandelar 78 87 993
GEF South Asia Growth Fund IlI Energi & klimat Fond Fondandelar 6,6 5734
HealthQuad Fund I Hallbara tillvaxtféretag Fond Fondandelar 9,4 100 048
Husk Power Systems Inc Energi & klimat Mini-elndt av hybridtyp Stam 9,8 82 080
Quadria Capital Fund Il Hallbara tillvaxtforetag Fond Fondandelar 4] 129 508
Renewable Energy Asia Fund Il L.P. Energi & klimat Fond Fondandelar 7.4 129 437
SUSI Asia Energy Transition Fund Energi & klimat Fond Fondandelar 12,5 75 21
Summa Asien 676 677
Osteuropa

Horizon Capital Growth Fund IV Hallbara tillvaxtféretag Fond Fondandelar 5,0 24136
Summa Osteuropa 24136
Arets aktiverade kostnader 4 386
TOTALT ANSKAFFNINGSVARDE 3265993

"Ny sektorsindelning fran och med 2023. Uppgifter fér 2022 har uppdaterats pa motsvarande satt.
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2022-12-31 .

Foretag Sektor!’ Verksamhet Aktieslag Agarandel % Anskaffningsvarde
Afrika

Accion Digital Transformation Fund Finansiell inkludering Fond Fondandelar 10,0 27 848
Adenia Capital (lll) LLC Itd.( I&P), Afrika Hallbara tillvaxtféretag Fond Stam 10,4 21398
Afrinord Hotel Investment A/S, Afrika Ovrigt Hotell Stam 20,0 470
Africa Renewable Energy Fund Il (AREF) Energi & klimat Fond Fondandelar 10,8 33097
African Development Partners Il (DPI), Afrika Hallbara tillvaxtféretag Fond Fondandelar 21 87763
African Development Partners Ill (DPI), Afrika Hallbara tillvaxtféretag Fond Fondandelar 2,8 107 706
African Rivers Fund IlI Finansiell inkludering Fond Fondandelar 17,0 93 895
Africinvest Fund Ill LLC, Afrika Hallbara tillvaxtféretag Fond Fondandelar 29 71179
Apis Growth Fund I, Afrika Hallbara tillvaxtféretag Fond Fondandelar 2,6 23222
Apis Growth Fund Il, Afrika Hallbara tillvaxtforetag Fond Fondandelar 27 29160
AFIG Fund Il Hallbara tillvaxtféretag Fond Fondandelar 74 68 409
BluePeak Private Capital Fund Finansiell inkludering Fond Fondandelar 15,1 82 937
Catalyst Fund Il Hallbara tillvaxtféretag Fond Fondandelar 6,6 56 305
Climate Investor One Energi & klimat Fond Fondandelar 19 90 870
Climate Investor Two Energi & klimat Fond Fondandelar 76 21985
ECP Africa fund Ill PCC, Afrika Hallbara tillvaxtféretag Fond Fondandelar 2,7 86 788
Evolution Il Energi & klimat Fond Fondandelar 69 105 389
Evolution Il D.light Limited Energi & klimat Tillverkar och distribuerar solenergilésningar Stam 17,3 64 408
Frontier Energy Fund Il Energi & klimat Fond Fondandelar 57 87 726
Hospital Holdings Investment BV Hallbara tillvaxtféretag Halsoplattform Stam 14,3 12982
Ninety One Private Equity Fund 2 L.P. Hallbara tillvaxtféretag Fond Fondandelar 41 77 048
JCM Solar Capital Ltd Energi & klimat Sol- och vindkraftverk Stam 21,2 227 570
Kasha Global Inc Hallbara tillvéxtforetag E-handelsplattform fér hélsovard Preferens 9.0 9280
Metier Sustainable Capital Fund Il Energi & klimat Fond Fondandelar 9,6 49199
Norsad Finance Limited, Afrika Finansiell inkludering Kreditinstitut Stam 16,7 50 052
Serengeti Energy Energi & klimat Energiproducent Stam 1,5 103 379
TLG Credit Opportunities Fund Finansiell inkludering Fond Fondandelar 19,5 59 571
Vantage Mezzanine Fund IV Finansiell inkludering Fond Fondandelar 10,5 13 375
Women Entrepreneurs Dept Fund Finansiell inkludering Fond Fondandelar 189 1997
Tide Africa Fund Il Hallbara tillvaxtféretag Fond Fondandelar 10,0 36 676
Summa Afrika 1901 685
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2022-12-31 B

Foretag Sektor!’ Verksamhet Aktieslag Agarandel % Anskaffningsvarde
Asien

Baring India Private Equity fund Il Ltd, Mauritius Hallbara tillvaxtféretag Fond Fondandelar 71 40 516
Dolma Impact Fund Il Energi & klimat Fond Fondandelar 14,0 8 916
GEF South Asia Growth Fund Il Energi & klimat Fond Fondandelar 78 92 478
HealthQuad Fund Il Hallbara tillvaxtféretag Fond Fondandelar 9,4 45 527
Husk Power Systems Inc Energi & klimat Mini-elnat av hybridtyp Stam 10,2 M 456
Quadria Capital Fund Il Hallbara tillvaxtféretag Fond Fondandelar 2,5 132157
Renewable Energy Asia Fund Il L.P. Energi & klimat Fond Fondandelar 74 97 093
SUSI Asia Energy Transition Fund Energi & klimat Fond Fondandelar 16,3 20138
Summa Asien 548 280
Arets aktiverade kostnader 3091
TOTALT ANSKAFFNINGSVARDE 2 453 056

"Ny sektorsindelning fran och med 2023. Uppgifter fér 2022 har uppdaterats pa motsvarande satt.
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% Andelar i koncernforetag, intressefdretag och

joint ventures

Portfdljinvesteringar koncernféretag,

intresseforetag, joint ventures

Specifikation av bolagets direkt dgda innehav av andelar i intresseféretag och joint ventures
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Ackumulerade anskaffningsvarden 2023-12-31 2022-12-31
Vid arets borjan 35105 331932
Arets investeringar

Omklassificering

Arets forséljningar 296 827
Totalt anskaffningsvarde 35105 35105
varav: Noterade vardepapper pa bérs

Onoterade vardepapper 35105 35105
Ackumulerade nedskrivningar 2023-12-31 2022-12-31
Vid arets borjan 14 636 -304 632
Arets &terférda nedskrivningar 289 996
hanfdrliga till forsaljningar

Omklassificering

Arets aterféringar

Arets nedskrivningar

Totala nedskrivningar vid arets slut -14 636 -14 636
Bokfért vérde vid arets slut 20 469 20 469

2023-12-31 ) Antal Rost- och

Intresseféretag Sektor'’ Verksamhet Agarandel % andelar kapitalandel % Anskaffningsvarde
Féretag, org.nr och sédte

Afrika

Emerald Addis Hotels plc, Etiopien Ovrigt Hotell 27,0 37104 27,0 23399
Gamma Knife Center S.A.F, Egypten Hallbara tillvéxtforetag  Stralknivsklinik 24,3 27 000 24,3 6756
Kinyeti Venture Capital Ltd, Sydsudan  Hallbara tillvaxtféretag Investeringsbolag 49,0 1470 49,0 4951
Summa Afrika 35105
TOTALT ANSKAFFNINGSVARDE 35105
"Ny sektorsindelning fran och med 2023. Uppgifter fér 2022 har uppdaterats pa motsvarande satt.

2022-12-31 . Antal Rost- och

Intresseforetag Sektor'’ Verksamhet Agarandel % andelar kapitalandel % Anskaffningsvarde
Féretag, org.nr och sédte

Afrika

Emerald Addis Hotels plc, Etiopien Ovrigt Hotell 27,0 37104 270 23399
Gamma Knife Center S.A.F, Egypten Hallbara tillvéxtforetag Stralknivsklinik 24,3 27 000 24,3 6756
Kinyeti Venture Capital Ltd, Sydsudan  Hallbara tillvaxtféretag Investeringsbolag 49,0 1470 49,0 4 951
Summa Afrika 35105
TOTALT ANSKAFFNINGSVARDE 35105
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% Lanefordringar

2023-12-31 2022-12-31

Utest&ende Ianefordringar brutto

svensk valuta

utlandsk valuta 2354572 2178 810
Summa 2 354 572 2178 810
Ackumulerade nedskrivningar
Vid arets bérjan 262 825 171304
Varav
Individuell nedskrivning: -17 891 -59 567
Aterférda nedskrivningar: 106 338 2 367
Arets valutakurs-/ 1621 -34 321
omrakningsdifferenser
Summa ackumulerade -172 757 -262 825
nedskrivningar
Redovisat vérde 2181814 1915 985

109
Laneportféljens fordelning pa lander och valutor
2023-12-31 2022-12-31

Varav Varav
Land Valuta Lanebelopp nedskrivet Lénebelopp nedskrivet
Afrika usb 574798 -13 877 566 927 -10 989
Afrika EUR 218 800 -4180 18 096 -9 295
Etiopien usbD - 82 485 -82 485
Etiopien EUR 24123 -18 092 29903 22 427
Georgien usD 302 358 -5 896 313 044 -6 104
Global' usbD 60 375 -8 954 58 096 -7 712
Global' EUR 82 222 -18 849 78 236 -13 151
Indien usD 403144 -7 861 417 392 -8139
Kenya usbD 159 242 -301 164 870 3117
Nigeria usbD 84 655 -4 419 M 563 -5 397
Sri Lanka usbD 60 472 -3156 104 348 -5 446
Sydsudan usbD 10 079 -79 S
Ukraina EUR 85 740 -42 870 90 577 -45 289
Vietnam usbD 251965 -4 913 -
Zimbabwe usbD 36 601 -36 601 43 273 -43 273
Summa 2 354 572 -172 757 2178 810 -262 825
" Kategorisering Global avser investering med verksamhet i flertalet afrikanska Idnder och Latinamerika.
Konvertibla lanefordringar och vinstandelslan

Utestdende Ré&nta och

Lantagare Valuta I&nebelopp i valuta motsvarande Konverteringsratt
Addis Emerald Hotel EUR 2168 Ranta Ja
d.light usbD 4280 Rénta Ja
Jacaranda Maternity usbD 800 Ranta Ja
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% Lanefordringar ECL

Lanefordringar redovisade till upplupet

12 manaders férvéntade

Férvdntade kreditférluster fér aterstdende

Férvantade kreditférluster for dterstdende

Kopta eller utgivna

110

anskaffningsvarde kreditférluster (stadie 1)'  16ptid - icke kreditférsdmrade Ian (stadie 2)2 I6ptid - kreditférsamrade 18n (stadie 3)2 kreditférsdmrade 1an? Totalt
Per den 31 december 2023

Lanefordringar enligt bruttobelopp 1858 236 323 461 172 875 o 2 354 572
Reservering for férvantade kreditférluster -31685 -18 085 -122 988 - -172 757
Upplupet anskaffningsvarde redovisad 1826 551 305 376 49 887 o 2181814
i balansrakning

Avséttning for férvantade kreditfériuster I&neldften 3134 o S o 3134
Forlustreserv fér [anefordringar till upplupet 12 manaders férvéntade Foérvéntade kreditfériuster for dterstdende Foérvantade kreditfériuster for dterstdende Kopta eller utgivna
anskaffningsvérde (totalt) kreditforluster (stadie 1)'  16ptid - icke kreditférsdmrade I&n (stadie 2)2 I6ptid - kreditférsamrade 18n (stadie 3)2 kreditférsamrade 1an2 Totalt
Forlustreserv per den 1januari 2023 28 701 13 204 222 549 - 264 454
Investeringar i lanefordringar 8 837 o o 8 837
Nya laneldften 493 - - 493
Avgaende Ianeldften -821 = = -821
Aterbetalningar inklusive amorteringar -4 663 -4168 -13 353 o -22 184
Bortskrivna belopp (konstaterad kreditforlust) o o -83 645 o -83 645
Overforingar -
Till 12 manaders férvantade kreditforluster (stadie 1) - - - -
Till férvéntade kreditforiuster for aterstdende 16ptid 1231 8972 = 774
- icke kreditférsamrade Ian (stadie 2)

Till férvéntade kreditforiuster fér aterstdende 16ptid = = = -
- kreditférsdmrade lan (stadie 3)

Vid &rets slut 31315 18 008 125 552 o 174 875

Totalt belopp av odiskonterad forvantad kreditférlust

for kreditférsdmrade I&nefordringar som tillkommit
under aret.

Bortskrivna belopp som fortfarande &r utestdende men

som fortfarande omfattas av efterlevnadsatgarder.

' Ovanstaende tabell inkluderar &ven férlustreserv pa upplupna réntor.

2 Frvantade kreditforiuster varderade pa kollektiv basis, férutom vad avser lanefordringar till banker.

3 Foérvantade kreditforluster &r varderade pa individuell basis.
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Bruttovérde fér Idnefordringar till upplupet

12 manaders férvéntade

Férvdntade kreditférluster fér aterstdende

Férvantade kreditférluster for dterstdende

Kopta eller utgivna

m

anskaffningsvarde (totalt) kreditférluster (stadie 1)'  16ptid - icke kreditférsdmrade Ian (stadie 2)2 I6ptid - kreditférsamrade 13n (stadie 3)2 kreditférsdmrade 1an? Totalt
Bruttovéarde per den 1januari 2023 1674 088 250 719 28511 = 2209918
Investeringar i lanefordringar 496 699 - - 496 699
Aterbetalningar inklusive amorteringar -126 045 -85 078 -17 893 o -229 016
Bortskrivna belopp (konstaterad kreditforlust) o o -83 645 = -83 645
Overforingar

Till 12 manaders férvantade kreditforluster (stadie 1) - - - -
Till férvéntade kreditforiuster for aterstdende 16ptid -157 801 148 757 o -9 044
- icke kreditférsamrade Ian (stadie 2)

Till férvantade kreditforiuster fér aterstdende 16ptid = = = -
- kreditférsdmrade lan (stadie 3)

Vid arets slut 1886 941 314 398 183 573 S 2384912
' Ovanstaende tabell inkluderar &ven férlustereserv pa upplupna rantor.

2 Férvantade kreditforluster vérderade pa kollektiv basis, férutom vad avser lanefordringar till banker.

3 Férvantade kreditforluster &r varderade pa individuell basis.

Lanefordringar redovisade till upplupet 12 manaders férvéntade Férvdntade kreditférluster for aterstdende Férvantade kreditférluster for aterstdende Képta eller utgivna
anskaffningsvéarde kreditforluster (stadie 1)'  16ptid - icke kreditférsdmrade I&n (stadie 2)2 I6ptid - kreditférsamrade 18n (stadie 3)2 kreditférsamrade 1an?2 Totalt
Per den 31 december 2022

Lénefordringar enligt bruttobelopp 1649 531 255 041 274 238 S 2178 810
Reservering for forvdntade kreditforluster -28 858 -13 311 -220 656 = -262 825
Upplupet anskaffningsvarde redovisad 1620 673 241730 53 582 o 1915 985
i balansrdkning

Avséttning for férvantade kreditfériuster laneléften 3462 S S o 3462
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Forlustreserv fér Idnefordringar till upplupet 12 ménaders férvintade Forvantade kreditforluster for terstdende Forvantade kreditforluster for terstdende Kopta eller utgivna
anskaffningsvarde (totalt) kreditférluster (stadie 1)'  16ptid - icke kreditférsdmrade Ian (stadie 2)2 I6ptid - kreditférsamrade 1an (stadie 3)2 kreditférsdmrade 1an? Totalt
Forlustreserv per den 1januari 2022 22 207 25 516 125 423 = 173146
Investeringar i lanefordringar 10 335 363 18 394 - 29 092
Nya laneléften 480 = = 480
Avgaende laneldften -691 - - -691
Aterbetalningar inklusive amorteringar 1732 = o 1732
Bortskrivna belopp (konstaterad kreditforlust) - - -636 - -636
Overfoéringar -
Till 12 mé&naders férvantade kreditférluster (stadie 1) o o o -
Till férvéntade kreditfériuster for aterstaende 16ptid -1763 5446 o 3683
- icke kreditférsdmrade lan (stadie 2)

Till férvéntade kreditfériuster for aterstdende 16ptid -135 -18 121 79 368 o 61112
- kreditférsamrade lan (stadie 3)

Vid arets slut 28 701 13 204 222 549 o 264 454

Totalt belopp av odiskonterad forvantad kreditférlust
for kreditférsamrade Ianefordringar som tillkommit
under aret.

Bortskrivna belopp som fortfarande &r utestdende men
som fortfarande omfattas av efterlevnadsatgérder.

" Ovanstaende tabell inkluderar &ven férlustreserv pa upplupna réntor.
2 Fgrvantade kreditférluster vérderade pa kollektiv basis, férutom vad avser lanefordringar till banker.
3 Forvantade kreditforluster &r varderade pa individuell basis.
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Bruttovérde fér Idnefordringar till upplupet

12 manaders férvéntade

Férvdntade kreditférluster for aterstdende

Férvantade kreditférluster for aterstdende

Kopta eller utgivna

13

anskaffningsvarde (totalt) kreditférluster (stadie 1)'  16ptid - icke kreditférsdmrade Ian (stadie 2)2 I6ptid - kreditférsamrade 13n (stadie 3)2 kreditférsdmrade 1an? Totalt
Bruttovéarde per den 1januari 2022 1370 240 250 744 134 229 o 1755 213
Investeringar i lanefordringar 503 824 6964 18 567 - 529 355
Aterbetalningar inklusive amorteringar -97 676 o o -97 676
Bortskrivna belopp (konstaterad kreditforlust) o o -636 = -636
Overféringar

Till 12 ménaders férvantade kreditférluster (stadie 1) = = = -
Till férvéntade kreditforiuster for aterstdende 16ptid -90 447 104 376 o 13 929
- icke kreditférsamrade lan (stadie 2)

Till férvantade kreditforiuster fér aterstdende 16ptid -11853 -111 365 132 951 = 9733
- kreditférséamrade Ian (stadie 3)

Vid &rets slut 1674 088 250 719 28511 - 2209918

' Ovanstaende tabell inkluderar &ven férlustereserv pa upplupna rantor.

2 Frvantade kreditforiuster varderade pa kollektiv basis, férutom vad avser l&nefordringar till banker.

3 Férvantade kreditforluster &r varderade pa individuell basis.

BESKRIVNING AV METODER FOR BERAKNING AV FORVANTADE KREDITFORLUSTER

Se vidare i not 21 f6r ndrmare beskrivning av Swedfunds kreditférlustmodell.

% Erhallna sdkerheter

Det forekommer att Swedfund AB i samband med
lanefordringar har siikerheter i form av byggnader,
maskiner etc. Med tanke pa de marknader som
Swedfunds lantagare verkar i bedoms dessa siker-
heter inte ha nagot virde.

% Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

2023-12-31 2022-12-31
Forutbetalda kostnader 5750 4546
Upplupna ranteintdkter, kortfristiga placeringar 10 581 16 621
Upplupna rénteintakter, [anefordringar 27 918 18 987
Ovriga upplupna intakter 2938 1408
Summa 47186 41562
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@ Kortfristiga placeringar

2023-12-31

Reserv for

forvantade
Genomsnittlig Brutto-  kreditforluster Redovisat
Specifikation av vardepapper Rating I6ptid, ar varde (stadie 1) varde
Statsskuldvaxlar AAA 0,42 1461464 o 1461464
Statsobligation AAA 573 101353 o 101353
Sé&kerstallda obligationer AAA 1,03 678 669 - 678 669
Kommuncertifikat AAA 0,75 102 600 - 102 600
Statspapper US AAA 0,87 2166 015 o 2166 015
Statspapper DE AAA 0,83 362 291 = 362 291
Mellanstatliga organisationer AAA 0,47 60 371 - 60 371
Summa obligationer och andra 4932762 = 4932762

rantebarande vardepapper

Samtliga kortfristiga placeringar hdnfors till stadie 1, d.v.s. det har inte skett nagon visentlig kreditférsamring

sedan forsta redovisningstillfillet.

2022-12-31

Reserv for

forvantade
Genomsnittlig Brutto-  kreditforluster Redovisat
Specifikation av vardepapper Rating I6ptid, ar varde (stadie 1) varde
Statsskuldvaxlar AAA 0,08 668 124 o 668 124
Statsobligation AAA 3,79 344 256 o 344 256
Sdkerstallda obligationer AAA 0,46 1061253 - 1061253
Kommuncertifikat AAA 014 540 466 - 540 466
Statspapper US AAA 0,84 1809 005 o 1809 005
Statspapper DE AAA 0,83 97 009 - 97 009
Mellanstatliga organisationer AAA 1,43 21313 - 21313
Summa obligationer och andra 4541426 o 4541426

rantebarande vardepapper

Da finanspolicyn endast medger placering i av stat/kommun garanterade papper samt sikerstéllda obligationer

blir den beréknade reserven for forvintade kreditforluster immateriell och bokfors darfor inte. Vid berédkning

per 2023-12-31 uppgick reserv for forvantade kreditforluster till néra O Tkr.

@ Finansiella risker

Inledning

Swedfund investerar pa platser i virlden dér behovet
av utldndskt kapital dr stort men privata investerare
manga ganger bedomer att riskerna ar fér hoga. Folj-
aktligen dr det i investeringar som Swedfunds storsta
risker ligger. Swedfund &r i sin verksamhet exponerad
mot en mingd olika riskfaktorer, varav vissa dr svara
att paverka.

En god riskhantering &r en forutsittning for
verksamheten och en mojliggorare till forbéttrade
utvecklingsresultat. Bolagets hantering av finansiella
risker regleras i en Finanspolicy som fastslas av styrel-
sen. Finanspolicyn innehaller bland annat regler fér
vilken finansiell rapportering, inklusive riskexpone-
ring och kénslighetsanalys, som 16pande ska tillstillas
styrelsen.

Kapitalstruktur

Dimensioneringen av Swedfunds egna kapital ges

av uppdraget fran staten. Swedfund finansieras
didrmed (med undantag for Swedpartnership, Teknisk
Assistans och Swedfund Projekt Accelerator som an-
slagsfinansieras) av kapitaltillskott fran staten och av
ackumulerade resultat fran verksamheten. Uppléning
pa marknaden for att finansiera verksamheten kan
goras efter beslut i styrelsen. Nagon sadan upplaning
har &nnu inte skett.

Riskhantering

Swedfund arbetar i sin finansiella riskhantering enligt

foljande grundléggande principer:

* Swedfund ska ha en 1g skuldséttningsgrad

» Swedfund ska halla en tillfredsstillande likviditets-
buffert/tillgingliga medel

 Kreditrisker ska inte skyddas av finansiellt

« Finansiella risker i forvaltningen av egen likviditet
ska minimeras nir sa ir ekonomiskt och praktiskt
rimligt

« Valutarisker ska normalt sett ej skydda av

* De operativa riskerna ska identifieras och f6ljas upp
noggrant

114

« Intdkter/kostnader fran de finansiella aktiviteterna
ska, sa lang som mojligt, allokeras till den investe-
ring de ber6r

Swedfunds styrelse har i foretagets finanspolicy
faststéllt risklimiter for exponering mot likviditets-
risk och rénterisk. I tilligg har begriansningar fér
lands- och motpartsexponering faststillts i bolagets
Riskpolicy.

Bolagets finansiella transaktioner och risker han-
teras lopande av Swedfunds investeringsorganisation
och finansfunktion i samverkan. Finansfunktionen
likviditetsférvaltningen samt rapportering av finan-
siella risker till styrelsen.

Swedfund klassificerar finansiella risker som:

o Affirsmissig Kredit/Aktieprisrisk
¢ Finansiell kreditrisk

¢ Rénterisk

« Valutarisk

« Likviditetsrisk

Afférsmdssig kredit/aktieprisrisk

DEFINITION

Swedfunds affirsmissiga kredit- och aktieprisrisker
ar hanforliga till investeringsverksamheten, dvs. fran
investeringar i portf6ljbolag genom aktier, fonder
eller lan.

RISKHANTERING

Kredit- och aktieprisrisker hanteras genom l6pande
affarsmaissig kontroll och finansiella uppfoljning av
portféljbolagen. Dessutom har limiter satts upp for
hur stor koncentrationen och exponeringen far vara
per motpart samt per land.

Finansiell kreditrisk

DEFINITION

Finansiell kreditrisk &r risken att Swedfunds motpart
iett finansiellt instrument inte kan fullgora sitt be-
talningsatagande och dirigenom férorsaka bolaget en
finansiell forlust. Denna exponering uppstar relaterat
till likvida medel och réntebédrande placeringar.
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RISKHANTERING

Swedfund anlitar endast kreditinstitut och andra
aktorer med hog kreditvirdighet. Swedfund placerar
overlikviditet fraimst i virdepapper som statsskuld-
vixlar, statsobligationer, kommuncertifikat och
sikerstillda bostadsobligationer med ett langfristigt
kreditbetyg om AAA. Se not 19.

Rénterisk

DEFINITION

Rénterisk ar risken for att verkligt véarde eller framtida
kassafléden fran ett finansiellt instrument varierar pa
grund av fordndringar i marknadsréntor. Rénterisk
kan sdledes dels besta av forandring i verkligt viirde
(prisrisk), dels férandringar i kassaflode (kassaflodes-
risk). En betydande faktor som paverkar rinterisken
ar rdntebindningstiden. Langa rintebindningstider
motverkar kassaflodesrisken men 6kar prisrisken.
Kortare riantebindningstider motverkar prisrisken
men Okar kassaflodesrisken. Swedfund &r framst
utsatt fér riinterisk avseende bolagets lanefordringar
inom investeringsverksamheten samt kortfristiga
placeringar av 6verskottslikviditet.

RISKHANTERING

Swedfund ska om majligt anvéinda kort réantebind-
ningstid pa savil utlaning som placering av likvida
medel. I enlighet med foretagets finanspolicy
kontrolleras de finansiella riskerna i verksamheten
med limiter dvs. rintebindningstiderna pa féretagets
rintebirande placeringar maste halla sig inom vissa
tids- och beloppsmaéssiga ramar.

RANTEBINDNINGSTID

Per 31 december 2023 ir durationen pa Swedfunds
rinteexponering i placeringsportféljen 10,2 man.
Se tabell nedan géllande réntebindning i Swedfunds
ut- och upplaning.

Laneportfslj

Motvérde
Réntevilkor usb EUR SEK
Rorlig 1502 670 50 229 1552 899
Fast 300 830 213 291 514 122
Mixt 51420 63 373 14794
Summa 1854 920 326 894 2181814

'L&n inom ICCF/EFP-faciliteterna &r en blandning av rérlig och
fast ranta.

KANSLIGHETSANALYS - RANTERISK

En forandring av marknadsréntan med +/- 1 procent-
enhet, beriknat pa nettot av Swedfunds utlaning till
investeringar 2023-12-31, skulle ge en paverkan pa
resultatet fore skatt pa +/-22 013 TSEK. En berik-
ning pa effekterna pa de kortfristiga placeringar som
finns per bokslutsdagen skulle en rinteuppgang pa

1 procentenhet pa bokslutsdagen ge en paverkan pa
resultatet fore skatt pa +/-41 646 TSEK.

Valutarisk

DEFINITION

Valutarisk &r risken for att verkligt viirde pa eller
framtida kassafloden fréan ett finansiellt instrument
varierar pa grund av forandringar i valutakurser.
Swedfunds exponering for valutarisker bestar fraimst
av dels risk for fluktuationer i virdet av finansiella
instrument, dels valutarisk i férviintade och kon-
trakterade betalningsfléden. Dessa risker bendmns
transaktionsexponering.

Valutariskexponering per VALUTA

115

RISKHANTERING
Huvudprincipen ér att inte skydda investeringarna i
portfdljen mot valutarisk. Risken styrs och regleras
genom Swedfunds finanspolicy.

Swedfund har storst exponering mot USD, men dven
en visentlig exponering mot EUR, se tabell nedan.

2023-12-31 usb EUR SEK total’
Aktier och fondandelar 263 207 12 070 2787 767
Andelar i koncernforetag, intresseféretag och joint ventures 992 - 20 469
Lanefordringar 184 043 29 382 2181814
Kortfristiga placeringar 221566 32 821 4932762
Kassa och banktillgodohavanden 20 080 3652 661265
Total 689 888 77 925 10 584 077

' Balansrékning.

KANSLIGHETSANALYS - VALUTAKURSRISK

En férdndring med +/- 10 procent av den svenska
kronan gentemot andra valutor per 31 december 2023
skulle innebira en forandring av resultat fére skatt
med +/- 783 000 TSEK. Kénslighetsanalysen grundar
sig pa att alla andra faktorer (t.ex. rantan) forblir
oforandrade.

Likviditetsrisk

DEFINITION

Med likviditetsrisk avses risken att likvida medel inte
finns tillgdangliga vid behov och att finansiering bara
delvis eller inte alls kan erhallas alternativt till forhojd
kostnad.

RISKHANTERING

Bolaget minimerar likviditetsrisken genom att
bibehalla en tillricklig kassa och placeringar i likvida
rantebdrande instrument for att téicka potentiella

finansieringsbehov. Under normala omsténdigheter
ska de vara omsittningsbara till likvida medel inom
rimlig tid och till férsumbara transaktionskostnader.
Ytterligare en viktig del i hanteringen av likvidi-
tetsrisk dr att investera en viss andel av portféljen i
krediter som ger lopande aterfloden, vilket finan-
sierar rorelsekostnaderna, men ocksa mer sikra och
forutsiagbara slutbetalningar vid exits jamfort med
investeringar i aktier.

Swedfund har en icke oansenlig likviditet i balans-
rakningen, men det finns ett antal begransningar i
tillgAngligheten. En stor del av likviditeten &r reserve-
rad i enlighet med finanspolicyn, fér kontrakterade,
ej utbetalda ataganden. Anslagsverksamheternas
likviditet reserveras ocksa separat och ir skiljt fran
bolagets Gvriga likvida medel. Aterstoden av likvidi-
teten utgor ett 6verskott och ska técka nya framtida
investeringar, oférutsedda héindelser samt bolagets
operativa kostnader.
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Introduktion till Swedfund % Finansiella instrument

Vérdering av finansiella tillgangar och skulder per 2022-12-31

Finansiella tillgdngar och skulder

Vérdering av finansiella tillgangar och skulder per 2023-12-31

Finansiella tillgdngar och skulder

Roster i var omvérld

Vérdeskapande i praktiken

vérderade med utgangspunkt i anskaffningsvérdet

vérderade med utgdngspunkt i anskaffningsvérdet

. Ovriga Andra Summa Ovriga Andra Summa
Resultat och styrning Lane- finansiella  finansiella redovisat Verkligt Léne- finansiella  finansiella redovisat Verkligt
Portfélibolagens resultat* 62 fordringar tillgangar skulder véarde varde fordringar tillgangar skulder varde véarde
. . Finansiella tillgdngar Finansiella tillgdngar
Anslagsfinansierad verksamhet* — 78
Aktier och andelar 2787767 - 2787767 3375906 Aktier och andelar - 2184914 - 2184914 2920 248
%
STREIER (EEje e Andelar i koncernféretag, 20 469 - 20 469 23454 Andelar i koncernféretag, - 20 469 - 20 469 24 628
R&kenskaper 88 intresseféretag och joint ventures intresseforetag och joint ventures
Noter 94 Lanefordringar 2181814 - - 2181814 2181814 Lanefordringar 1915986 - - 1915986 1915 986
Bolagsstyrningsrapport 126 Kapitalforsakring o o - - Kapitalférsakring o 122 = 122 122
) Andra langfristiga 738 = 738 738 Andra langfristiga = 738 = 738 738
Styrelsens underskrifter 134 vardepappersinnehav vardepappersinnehav'
Revisionsberéttelse 135 vriga I&ngfristiga finansiella 8 600 : 8 600 8600  Ovriga Iangfristiga finansiella 2 8 600 . 8 600 8 600
Kompletterande tillgangar tillgéngar
hallbarhetsinformation 138 Kundfordringar 60 o o 60 60 Kundfordringar 9 000 2 o 9 000 9 000
. Ovriga fordringar 7 951 © 7 951 7 951 Ovriga fordringar = 7 951 = 7 951 7 951
GRI-index 143
Upplupna intakter 27918 19 269 - 47186 47186 Upplupna intakter 18 987 22 574 - 41562 41562
TCFD-index 146
Kortfristiga placeringar 4932762 o o 4932762 4944 242 Kortfristiga placeringar 4 541426 = S 4541426 4 497 071
Granskningsrapporter hallbarhet —147 Kassa och banktillgodohavanden 661265 - - 661265 661265  Kassa och banktillgodohavanden 413815 - - 413815 413815
Innehallna medel fér annans rékning 1648 - 1648 1648 Innehélina medel fér annans rékning - 1448 - 1448 1448
* Forvaltningsberattelse sid 62-86 Summa 7 803 819 2 856 441 o 10 660 261 11262 864 Summa’ 6 899 214 2 256 818 - 9156 031 9 851169
Finansiella skulder Finansiella skulder
Leverantorsskulder o 7 579 7579 7579 Skulder till kreditinstitut o = S S
Ovriga skulder - 19736 19736 19736 Leverantorsskulder - - 4 456 4 456 4 456
Upplupna kostnader o 382 339 382 339 382 339 Ovriga skulder! o o 15989 15989 15989
Summa o o 409 654 409 654 409 654 Upplupna kostnader' o 280 436 280 436 280 436
Summa’ o o 300 881 300 881 300 881
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T Jamforelsesiffrorna har rattats jamfort med Swedfund IR 2022.
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Inledning

Verkligt virde dr det pris som vid varderingstidpunk-
ten skulle erhallas vid forsiljning av en tillgang eller
betalas vid verlatelse av en skuld genom en ordnad
transaktion mellan marknadsaktorer.

Metoder for bestdmning av verkligt varde
FINANSIELLA INSTRUMENT NOTERADE PA EN
AKTIV MARKNAD

For finansiella instrument som ir noterade pa en aktiv
marknad bestéims verkligt virde med utgangspunkt
fran tillgangens noterade kopkurs pa balansdagen
utan tillagg for transaktionskostnader (tex courtage)
vid anskaffningstillfillet. Ett finansiellt instrument
betraktas som noterat pa en aktiv marknad om
noterade priser med litthet finns tillgéingliga pa en
bors, hos en handlare, méklare, branschorganisation,
féretag som tillhandahéller aktuell prisinformation
eller tillsynsmyndighet och dessa priser representerar
faktiska och regelbundet forekommande marknads-
transaktioner pa affirsméssiga villkor. Eventuella
framtida transaktionskostnader vid en avyttring beak-
tas inte. For finansiella skulder bestdms verkligt virde
utifran noterade séljkurs. Instrument som 4r noterade
pa en aktiv marknad aterfinns i balansposterna Aktier
och fondandelar samt Kortfristiga placeringar. Den
storsta delen av foretagets finansiella instrument
asitts ett verkligt virde med priser som dr noterade pa
en aktiv marknad.

FINANSIELLA INSTRUMENT SOM INTE AR
NOTERADE PA EN AKTIV MARKNAD

Om marknaden for ett finansiellt instrument inte &r
aktiv, sa tar foretaget fram det verkliga viirdet genom
att anvéinda en virderingsteknik. De anvidnda véirde-
ringsteknikerna bygger i sa hog utstrickning som
mojligt pA marknadsuppgifter och foretagsspecifika
uppgifter anviinds i sa 1ag grad som mojligt. Foretaget
kalibrerar med regelbundna intervall varderingstek-
niken och provar dess giltighet genom att jamfora
utfallen fran virderingstekniken med priser fran

observerbara aktuella marknadstransaktioner i sam-
ma instrument. Varderingstekniker anvénds for f61-
jande klasser av finansiella instrument; rintebarande
viardepapper (nér prisnoteringar pa en aktiv marknad
inte finns tillgéingliga), aktier (nér kursnoteringar

pa en aktiv marknad inte finns tillgingliga), andra
riantebirande tillgangar och skulder. De tillimpade
virderingsmodellerna kalibreras sa att verkligt virde
vid forsta redovisningen uppgar till transaktions
priset och forandring i verkligt virde redovisas sedan
16pande utifran de férandringar som intriffatide
underliggande marknadsriskparametrarna.

AKTIER OCH RANTEBARANDE VARDEPAPPER
Verkligt virde for finansiella instrument beridknas
(i) med referens till finansiella instrument som i
allt viisentligt &r likadana eller till nyligen genom-
forda transaktioner i samma finansiella instrument
alternativt om sddana uppgifter inte finns tillgingliga
till (ii) framtida kassafloden av kapitalbelopp och
rinta diskonterade till aktuella marknadsrintor pa
balansdagen. I de fallen diskonterade kassafloden
har anviints, beréknas framtida kassafléden pa den
av foretagsledningen bista beddmningen. Den diskon-
teringsriantan som anvénts &r marknadsbaserad rénta
paliknande instrument pa balansdagen. Da andra
virderingsmodeller har anvints dr indata baserade pa
marknadsrelaterade data pa balansdagen.
Innehavionoterade aktier redovisas till anskaff-
ningsvirde i de fall nér ett tillforlitligt verkligt varde ej
kan faststéllas. Skélet till att de inte kunnat virderas
till verkligt virde pa ett tillforlitligt sitt 4r att det
enligt foretagsledningen rader alltfor stor oséikerhet i
de framtida kassaflodena samt den riskjustering som
behover goras pa diskonteringsréntan. Foretaget har
ingen avsikt att avyttra de onoterade aktierna i nagon
nira framtid.
Redovisat virde pa kundfordringar, 6vriga fordring-
ar, likvida medel, leverantorsskulder och 6vriga skul-
der utgor en rimlig approximation av verkligt vérde.

Tabellen nedan visar finansiella instrument vérde-
rade till verkligt virde, utifran hur klassificeringen
iverkligt virdehierarkin gjorts. De olika nivaerna
definieras enligt foljande:

Niva 1 - Noterade priser (ojusterade) pa aktiva mark-
nader for identiska tillgangar eller skulder.

Niva 2 - Andra observerbara indata f6r tillgangen eller
skulder #n noterade priser inkluderade i niva
1. Denna kategori inkluderar instrument som
virderas baserat pa noterade priser pa aktiva
marknader for liknande instrument, noterade
priser for identiska eller liknande instrument
som handlas pd marknader som inte ér aktiva,
eller andra virderingstekniker dér all visent-
liga indata ar direkt och indirekt observerbar
pa marknaden (dvs. antingen direkt, som
prisnoteringar) eller indirekt, hirledda fran
prisnoteringar).

Niva 3 - Indata for tillgangen eller skulden som inte
baseras pa observerbara marknadsdata (dvs.
icke observerbara indata och dér viarderings-
tekniken har en visentlig paverkan pa
virderingen).

Overfdringar mellan niva 1 och niva 2
Enligt IFRS ska upplysningar ocksa limnas om
visentliga 6verforingar av instrument mellan niva
1 och niva 2 samt skilen for dessa 6verfoéringar och
principer for att bestimma nér 6verforing anses dgt
rum. Forflyttningar till respektive niva ska beskrivas
separat fran forflyttningar fran respektive niva.
Enligt IFRS ir exempel pa principer fér bestimning
av tidpunkt for 6verforingar:
* Datum for den héndelse som orsakade 6verforingen
* Rapportperiodens slut
1 Swedfunds portfslj har det inte gjorts nagon 6ver-
foring mellan niva 1 och 2 under 2022 eller 2023.

1

Avstd@mning av verkliga varden i niva 3
Enligt IFRS ska upplysningar lamnas i form av en av-
stimning av forindringar fran ingaende till utgaende
balans i verkligt virde for instrument vérderade enligt
niva 3 ivirderingshierarkin. Betréffande 6verforingar
mellan nivaer ska enligt IFRS upplysningar ldmnas
skilen till dessa och principer for att bestimma nér
overforing anses dgt rum.

Enligt IFRS skall upplysningen dven lamnas om
orealiserat resultat for sddana tillgangar och skulder
som fortsatt dgs vid arets utgang.

Varderingstekniker och vdsentliga

ej observerbara indata

For aterkommande och icke-aterkommande virde-
ringar till verkligt virde som hanférs till Niva 2 och
Niva 3 i verkligt virdehierarkin, ska enligt IFRS en
beskrivning av virderingstekniken eller virderings-
teknikerna och de indata som anvénts vid virderingen
till verkligt virde lamnas.

Metoder for berdkning av forvantade
kreditforluster
Finansiella tillgangar férutom aktier och fondandelar
samt andelar i koncernféretag, intresseforetag och
joint ventures omfattas av reservering for forvintade
kreditforluster. Reservering for forvintade kredit-
forluster omfattar dven utfirdade laneloften.
Nedskrivning for forvintade kreditforluster enligt
IFRS 9 dr framatblickande och en forlustreservering
gors nér det finns en exponering for kreditrisk, van-
ligtvis vid férsta redovisningstillfillet for en tillgang
eller fordran, men dven for utfirdade laneldften. For-
vintade kreditforluster aterspeglar nuvirdet av alla
underskott i kassafloden hdnforliga till fallissemang
antingen fér de ndstkommande 12 manaderna eller
for den forvintade aterstaende loptiden for det fi-
nansiella instrumentet, beroende pa tillgangsslag och
kreditférsdmring sedan forsta redovisningstillfllet.
Forvintade kreditforluster aterspeglar ett objektivt,
sannolikhetsvigt utfall som beaktar flertalet scenarier
baserade pa rimliga och verifierbara prognoser.
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Swedfund tillimpar den generella metoden for
sina lanefordringar, likvida medel och kortfristiga
placeringar. I den generella metoden tillimpas en
nedskrivningsmodell med tre stadier, beroende pa
utvecklingen av kreditrisk under fordrans 16ptid. For
emitterade kreditférsimrade lanefordringar sker inte
nagon allokering av lanefordran till olika stadier.

Forvintade kreditforluster virderas till produkten
av sannolikhet for fallissemang, forlust givet fallisse-
mang samt exponering vid fallissemang, forutom i det
fall férvintade kreditforluster virderas med utgangs-
punkt i historisk kreditférlustprocent samt expo-
nering vid fallissemang. Hartill kommer ledningens
framatblickande bedomningar i form av exempelvis
foretagsspecifik information, makroekonomiska
faktorer och landrisk. For kreditférsdmrade tillgangar
och fordringar gors en individuell bedémning baserad
pa kassaflédesanalys dér hiansyn tas till historisk,
aktuell och framatblickande information. Virdering-
en av forviantade kreditforluster beaktar eventuella
sikerheter och andra kreditforstarkningar i form av
garantier.

De finansiella tillgdngarna redovisas i balansrik-
ningen till upplupet anskaffningsvirde, dvs. netto av
bruttovirde och forlustreserv. Kreditforlustreserve-
ring fér laneloften redovisas som 6vriga avsittningar
fram till dess utbetalning sker av lanet.

Forandringar av forlustreserv redovisas i resultat-
rakningen som nedskrivning for kreditforluster.

LANEFORDRINGAR
Lanefordringar segmenteras i finansiella och
icke-finansiella foretag. Metoden for kreditforlust-
reservering i stadie 1 for ickefinansiella foretag base-
ras pa historisk kreditforlustprocent kombinerat med
framatblickande faktorer. Finansiella foretag i stadie
1 skrivs ned individuellt enligt en kreditratingbaserad
metod baserad pai allt viisentligt extern kreditrating
och en bedomning av forlust givet fallissemang.
Lanefordringar anses ha en betydande 6kning
av kreditrisk, stadie 2, nér eftergift har skett eller
officiell kreditrating har sjunkit en niva. Harut6ver
har dven bolaget faststéllt ett antal kriterier som
utgor indikationer eller konstaterade hindelser for
betydande 6kning av kreditrisk fér enskild lanefor-
dran eller fér grupperingar av lanefordringar. Fér
lanefordringar i stadie 2 sker kreditférlustreservering
enligt ledningens beddmning av sannolikhetsviktade
forvintade kassafléden beaktande forviantad tidpunkt
for fallissemang jamfort med avtalade kassafloden.
Bedomningen sker pa individuell basis.
Lanefordringar anses som kreditférsimrade, stadie
3, nér det finns en 6verhidngande risk av konkurs.
Hérutover har dven ledningen ett antal kriterier som
utgor indikationer eller konstaterade hindelser for att
lanefordran anses kreditforsimrad for enskild lane-
fordran eller fér grupperingar av lanefordringar. Fér
lanefordringar i stadie 3, samt for kreditférsdmrade
emitterade lanefordringar, sker kreditférlustreserve-
ring enligt ledningens bedémning av sannolikhets-
viktade férvantade kassafloden beaktande forviantad
tidpunkt for fallissemang jamfort med avtalade kassa-
floden. Bedémningen sker pa individuell basis.

KORTFRISTIGA PLACERINGAR SAMT KASSA

OCH BANKTILLGODOHAVANDEN

Kortfristiga placeringar och likvida medel bestar av
obligationer till kommun och stat samt likvida medel
som i allt visentligt utgor banktillgodohavanden i
banker med investment grade rating. Kortfristiga
placeringar och likvida medel skrivs ned enligt en
kreditratingbaserad metod baserad pa extern rating
och ledningens bedomning av forlust vid fallissemang.
De finansiella tillgangarna anses ha en betydande
6kning av kreditrisk om gildeniren far en nedgrade-
ring i kreditrating under investment grade rating.

SKULDER TILL KREDITINSTITUT

(RANTEBARANDE SKULDER)

T upplysningssyfte beridknas ett verkligt virde for
riantebdrande skulder genom en diskontering av fram-
tida kassafloden av kapitalbelopp och réinta diskonte-
rade till aktuell marknadsrénta.

KORTFRISTIGA FORDRINGAR OCH SKULDER

For kortfristiga fordringar och skulder, som kundford-
ringar och leverantorsskulder, med en livsldngd pa
mindre én sex manader anses det redovisade virdet
reflektera verkligt virde.
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Tillgangar och skulder varderade till verkligt varde
2023-12-31

Tillgangar och skulder varderade till verkligt varde
2022-12-31

19

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella tillgdngar Finansiella tillgdngar
Aktier och andelar - 3375906 3375906 Aktier och andelar - 2920 248 2920 248
Andelar i koncernféretag, intresseféretag - 23 454 23 454 Andelar i koncernféretag, intressefdretag - 24 628 24 628
och joint ventures och joint ventures
Lanefordringar - 2181814 2181814 Lanefordringar o 1915 986 1915 986
Kapitalférsakring - - - Kapitalférsakring 122 122
Andra langfristiga vardepappersinnehav - 738 - 738 Andra langfristiga vérdepappersinnehav'’ 738 738
Ovriga I&ngfristiga finansiella tillgdngar - 8 600 8 600 Ovriga l&ngfristiga finansiella tillgdngar = 8 600 8 600
Kundfordringar - 60 - 60 Kundfordringar 9000 9 000
Ovriga fordringar - 7 951 - 7 951 Ovriga fordringar 7 951 7 951
Upplupna intakter - 47186 - 47186 Upplupna intakter 41562 41562
Kortfristiga placeringar 4944 242 - 4944 242 Kortfristiga placeringar 4 497 071 - 4 497 071
Kassa och banktillgodohavanden 661265 - 661265 Kassa och banktillgodohavanden' 413 815 o 413 815
Innehdllina medel fér annans rakning - 1648 - 11648 Innehalina medel fér annans rakning 11448 11448
Summa 5 605 506 67 583 5589775 11262864 Summa'’ 4910 886 70 821 4 869 461 9 851169
Finansiella skulder Finansiella skulder
Leverantdrsskulder - 7579 - 7579 Skulder till kreditinstitut - -
Ovriga skulder - 19736 - 19736 Leverantdrsskulder 4 456 4 456
Upplupna kostnader - 382 339 - 382 339 Ovriga skulder! 15989 15989
Summa - 409 654 - 409 654 Upplupna kostnader! 280 436 280 436

Summa' = 300 881 = 300 881

' Jamforelsesiffrorna har rattats jamfort med Swedfund IR 2022.
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% Loptidsanalys

2023-12-31
Loptidsinformation

Kontraktuellt terstaende I8ptid

Odiskonterade kassafléden - kontraktuellt dterstdende I8ptid

120

(odiskonterat vérde) samt forvantad > &n 3 man >&n 7 man >an1ar > &n2 ar >é&n3ar Summa nominella
tidpunkt fér atervinning P& anfordran < &n 3 man < &n 6 man <&n1ar <&n2ar <&n3ar <&n5ar >&n 5 ar Utan I6ptid kassafléden
Tillgdngar

Aktier och fondandelar - - - - 2787 767 2787 767
Andelar i koncernféretag, intresseforetag - - - - 20 469 20 469
och joint ventures

Lanefordringar - 9 863 42 506 343 087 378776 647 471 478 950 281162 - 2181814
Kapitalférsakringar - - - - - -
Andra langfristiga vérdepappersinnehav - - - - 738 738
Kundfordringar - 60 - - - - 60
Ovriga fordringar - 7 951 - - - - 7 951
Upplupna intdkter - 47186 - - - - 47 186
Kortfristiga placeringar - 1523 509 1254 464 1022 830 500 842 529 765 72217 29 081 - 4932762
Kassa och banktillgodohavanden 661265 - - - - 661265
Innehallina medel fér annans rakning 1648 - - - - 11648
Summa 672 912 1588 569 1296 970 1365917 879 618 1177 236 551221 310 243 2808974 10 651 660
Skulder

Leverantdrsskulder - 7579 - - - - 7 579
Ovriga skulder - 19736 - - - - 19736
Upplupna kostnader - 382339 - - - - 382 339
Summa - 409 654 - - - - - - - 409 654
Oredovisade lanelsften - 194 937 68 955 137 910 - - - 401802
Operationella leasingavtal - 2265 2121 4 090 8 296 7820 10120 34712
Total skillnad - 197 203 71076 142 000 8 296 7 820 10120 - - 436 514
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2022-12-31
Loptidsinformation

Kontraktuellt terstaende I8ptid

Odiskonterade kassafléden - kontraktuellt aterstdende I&ptid

121

(odiskonterat vérde) samt forvéntad > &n 3 man >&n 7 man >an1ar > &n2 ar >é&n3ar Summa nominella
tidpunkt fér dtervinning P& anfordran < &n 3 man < &n 6 man <an1ar <&n2ar <&n3ar <&n5ar >&n 5 ar Utan I6ptid kassafléden
Tillgangar

Aktier och fondandelar - - - - 2184 914 2184914
Andelar i koncernféretag, intresseforetag = © = = 20 469 20 469
och joint ventures

Lénefordringar = 32 061 49 925 134 524 345 332 267 226 651255 435 663 = 1915 986
Kapitalférsdkringar o = o = 122 122
Andra langfristiga vardepappersinnehav o o o o 738 738
Kundfordringar o 9 000 o o = o 9 000
Ovriga fordringar - 7 951 - - - - 7 951
Upplupna intakter - 41562 - - - - 41562
Kortfristiga placeringar o 2209 991 622 547 793 869 401041 305 468 91597 16 913 o 4 541426
Kassa och banktillgodohavanden 413 815 - - - - 413 815
Innehallna medel fér annans rékning 1448 - - - - 11448
Summa 425 263 2 300 565 672 472 928 393 746 373 572 694 742 852 552 576 2 206 243 9147 431
Skulder

Leverantdrsskulder - 4 456 - - - - 4 456
Ovriga skulder - 15989 - - - - 15 989
Upplupna kostnader o 280 436 o o o o 280 436
Summa o 300 881 o o o o o o o 300 881
Oredovisade lanelsften - 245 523 135 681 62 666 - - - 443 871
Operationella leasingavtal S 2566 1540 3042 7 349 7 305 14 573 2195 38 570
Total skillnad o 248 089 137 222 65 708 7 349 7 305 14 573 2195 o 482 441
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Kvittning av finansiella tillgangar
och finansiella skulder

Swedfund har inga finansiella tillgdngar eller finan-
siella skulder som omfattas av rittsligt bindande
ramavtal om nettning eller liknande avtal med en
avtalsenlig ritt att kvitta.

% Avsdttning for pensionsforpliktelser

Swedfund har utfist direktpension sékerstélld genom
kapitalforsékring. Kapitalforsédkringen dr pantsatt till
férman for pensionsforpliktelsen.
Pensionsforpliktelsen dr uteslutande beroende
av virdet pa kapitalforsikringen, redovisad som finan-
siell anlaggningstillgang. Avsittning fér pensions-
forpliktelser utgor inte avséttning till pension enligt
tryggandelagen.

Avsattning for forvdntade

kreditforluster pa laneloften

Redovisat vérde vid
periodens ingang
Avsattningar som gjorts
under perioden

Belopp som tagits i
ansprak under perioden

Outnyttjade belopp som
har aterférts under
perioden

Okning/minskning under
perioden av diskonterade
belopp

Ovrigt

2023-12-31
3462

493

-821

2022-12-31
3673

480

-260

-431

Kapitalforsékring 2023-12-31 2022-12-31
Vid drets bérjan 122 414
Pensionskostnad - -
Premieutbetalning -122 -310
Vardeférandring - 18
Vid arets slut - 122
Verkligt varde pa - 122

kapitalforsakring

Redovisat varde vid
periodens utgéng

3134

3462

122
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% Kreditriskexponering

Kreditriskexponering brutto och netto 2023-12-31

Kreditriskexponering
(fére nedskrivning)

Nedskrivning/Avséttning

Redovisat varde

Kreditriskexponering med

hansyn till sdkerheter

123

lanspraktagna sékerheter

Kassa och tillgodohavanden hos banker 661265 - 661265 661265
Lanefordringar 2354 571 -172 757 2181814 2181814
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper
Statspapper och andra offentliga organ

AAA 4254 094 - 4254 094 4254 094
Andra emittenter

AAA 678 669 - 678 669 678 669

4932 762 - 4932 762 4932 762 -

Summa 7 948 598 -172 757 7775 841 7775 841 -
Ovriga tillgdngar
Utstallda lanel6ften 401802 -3134 398 668 398 668
Summa 401802 -3134 398 668 398 668 -
Total kreditriskexponering 8 350 400 -175 891 8174 509 8174 509 -

Kreditriskexponering brutto och netto 2022-12-31

Kreditriskexponering
(fére nedskrivning)

Nedskrivning/Avsattning

Redovisat varde

Kreditriskexponering med

hansyn till sdkerheter

lanspraktagna sikerheter

Kassa och tillgodohavanden hos banker 413 815 o 413 815 413 815 =
Lanefordringar 2178 810 -262 825 1915 986 1915 986 -
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper
Statspapper och andra offentliga organ

AAA 3480173 C 3480173 3480173 @
Andra emittenter

AAA 1061253 - 1061253 1061253 -

4541426 - 4541426 4 541426 -

Summa 7134 051 -262 825 6 871227 6 871227 o
Ovriga tillgdngar
Utstallda laneloften 443 871 3462 440 409 440 409 S
Summa 443 871 -3 462 440 409 440 409 o
Total kreditriskexponering 7 577 922 -266 287 7 311636 7 311636 o
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forts. Not 26

Koncentration av kreditrisk,

per 31 december 2023 2022

% totala % andel av % totala % andel av
Lénefordringar Antal [3ntagare  antalet ldntagare redovisat varde Antal Idntagare  antalet I&ntagare redovisat varde
Exponering <50 Mkr 9 38 9 10 45 n
Exponering 50-100 Mkr 6 24 20 14 13
Exponering 100 Mkr 9 38 7 9 41 76
Total 24 100 100 22 100 100

De tre storsta lantagarna star for 35% (35%) av lanefordringar.

% Ovriga skulder

Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter

% Stallda sakerheter

Panter och ddarmed jamforliga sdkerheter stdllda

2023-12-31 2022-12-31 I b Tett
Leverantérsskulder 7579 2456 for egna skulder och for sasom avsdttningar
Skatteskulder 65 030 87 655 202312-31 _20z2-12-31 redovisade forpliktelser
Personalens kallskatt 2161 1551 Upplupna semesterioner 5538 4608 2023-12-31  2022-12-31
Ovriga skulder 17 575 14 438  Upplupna sociala avgifter 8 097 7239 O'pligationer och andra -
Unpl sntekostnad : vardepapper
Summa 92 345 108 100 HBUSIE REMEE R =T L
skulder till kreditinstitut Bankrakningar - 50
Ovri Summa - 50
Inga av bolagets skulder forfaller senare #n fem ar Ovriga upplupna 6635 5929
kostnader
efter balansdagen. Forutbetalda intakt 361996 262 660
drutbetalda intékter P " (T "
(Teknisk Assistans, Swed- Ovriga stallda panter och jémfdrliga sdkerheter
partnership, Swedfund 2023-12-31 2022-12-31
Projektacceleratorn) Pantsatta kapital- ) 122
Summa 382 266 280 436 férsakringar
Summa - 122

124

@ Eventualforpliktelser

Bolaget &r fran tid till annan inblandad i diverse
processer och juridiska forfaranden som har uppstatt
genom den vardagliga affirsverksamheten. Dessa
ansprak relaterar till, men 4r inte begrinsade till,
bolagets affiirspraxis, personalfragor och skattefragor.
Vad giller fragor som inte kréver nagra avsittningar
anser bolaget, med utgangspunkt fran information
som for ndrvarande finns tillgéinglig, att dessa inte
kommer att ha nagon betydande negativ effekt pa
bolagets finansiella resultat.

Ataganden 2023-12-31 2022-12-31
Kontrakterade ej 4 492 094 3573828
utbetalda portfolj-

4taganden

Summa 4 492 094 3573828
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Introduktion till Swedfund @ Kassaflodesanalys @ Handelser efter bokslutsdagen
Roster i var omvérld Justeringar fér Inga visentliga handelser har intréffat efter
poster som inte ingar bokslutsdagen.
Vérdeskapande i praktiken i kassaflode 2023-12-31  2022-12-31
Av- och nedskrivningar 202 475 108 003
Resultat och styrning Orealiserade 122110 -224 661 . o . -
Portféljbolagens resultat* 62 kursdifferenser @ Forslag till vinstdisposition
R Itat forséljni - -8
Anslagsfinansierad verksamhet* — 78 eeiresuAtat Sl e 56 085 81999
anldggningstillgangar 2023-12-31 2022-12-31
Swedfunds resultat* 82 Ovriga ej kassaflédes- -450 503 il srsstammans
Réakenskaper ————— 88 paverkande[posten férfogande star
Neter 94 Summa 268 050 -199 160 féljande vinstmedel:
. Balanserat resultat 8176 594 584 6 723 761 479
Bolagsstyrningsrapport — 126
" Kapitaltillskott 1460 000 000 1200 000 000
YRR s s 0 ki d narstdend Arets resultat 36938687 254013 827
Revisionsberdttelse ————135 ransaktioner med narstaendae 9599 655897 8177 775 305

Kompletterande . o .
Transaktioner med nirstaende har baserats pa veder-

hallbarhetsinformation 138 tagna kommersiella villkor i branschen och har ingatts Disponeras sa att:
GRI-index 143 under normala kommersiella villkor. Fér information I ny rékning 9599 655897 8177 775 305
TCFD-index 146 om loner och andra ersittningar, kostnader och for- Gverfores
) . pliktelser avseende pensioner och liknande férméner 9599 655897 8177 775 305
Granskningsrapporter hallbarhet =147 for styrelse, vd och andra ledande befattningshavare,
senot 5.
* Forvaltningsberattelse sid 62-86 1 6vrigt har det under ridkenskapsaret inte fore-

kommit nagra transaktioner mellan Swedfund och
nirstaende som visentligen paverkat féretagets
stéllning och resultat.

Ladda ner PDF &
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Bolagsstyrningsrapport

Bolagsstyrning inom Swedfund

Swedfund &r ett av svenska staten heldgt bolag med
sirskilt beslutat samhéllsuppdrag vilket kommer till
uttryck i dgaranvisningen.

Uppdraget innebér att Swedfund ska bidra till malet
for Sveriges politik for global utveckling (PGU) om en
rittvis och hallbar global utveckling, och bolaget ska
tillsammans med strategiska partners medverka till
investeringar som inte beddms kunna realiseras med
enbart kommersiell finansiering. Swedfund ska tillse
att investeringarna dr ekonomiskt, miljo- och klimat-
missigt samt socialt hallbara.

1 dgaranvisningen faststills ett antal uppdragsmal
for verksamheten vilka beskrivs ndrmare i forvalt-
ningsberittelsen under avsnittet Portfoljbolagens
resultat pa sid 62-77.

Till grund for Swedfunds styrning ligger bade
externa och interna regelverk. Swedfund tillampar
svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) och nedan
redovisas avvikelser fran Koden fér rikenskapsaret.
Den huvudsakliga anledningen till sddana avvikel-
ser dr Swedfunds dgarforhéallande som innebir att
bolaget r ett av statens heldgda bolag och dérigenom
inte ett noterat foretag med spritt dgande. Bolagets
revisorer har utfort en lagstadgad genomgang av
bolagsstyrningsrapporten.

Statens dgarpolicy, 4garens anvisning fér bolaget,
bolagsordning samt de av bolagsstimman och styrel-
sen faststéllda malen styr verksamheten. Swedfunds
strategi och policydokument ir utgangspunkt for ge-
nomf6rande av uppdraget. Swedfunds policyer dr en
viktig del av bolagets virdegrund, styrning och intern
kontroll och arbetas kontinuerligt in i arbetssitt och
avtal. Utbildning av Swedfunds personal och externa

styrelseledamoter i portfoljbolagen sker 16pande.
Bolaget dr ocksa anslutet till ett antal internationella
konventioner och regelverk som pa olika sétt har
paverkan pa sittet att arbeta.

Koden

Koden &r en del av statens ramverk for dgarstyrning.
Swedfund f6ljer koden i enlighet med &garens
riktlinjer.

AVVIKELSER FRAN KODEN

Pa foljande punkter avviker Swedfund betriiffande

rikenskapsaret 2023 fran vad som foreskrivs i Koden:

(i Valberedning. Swedfund saknar pa grund av sin
dgarstruktur en valberedning. Nomineringspro-
cessen avseende styrelseledamoter, val av ord-
forande till styrelsen och revisorer sker i stillet
enligt en sédrskild process for statligt dgda bolag
enligt statens dgarpolicy.

(i) Styrelsens oberoende i forhallande till digaren.
Swedfund redovisar, i enlighet med statens
dgarpolicy, inte huruvida styrelseledaméter ar
oberoende i férhallande till igaren

(iii) Ersédttningsutskott. Styrelsen har i stillet valt att
fullgéra den uppgiften

Bolagsstyrning i portféljbolagen

Vid investeringar genom aktier tar Swedfund vanligt-
vis en roll som minoritetsdgare men stravar normalt
efter att fa en styrelseplats. I samband med fondin-
vesteringar ingar ofta Swedfund i fondens “advisory
board”. Genom aktivt gande, med utgangspunktide
tre fundamenten (Samhéllsutveckling, Hallbarhet
och Finansiell barkraft) sker styrning och uppféljning

genom bland annat styrelsearbete, sjdlvutvirderingar
samt ESG paverkansarbete. Styrning av Swedfunds
investeringar sker genom att bolagets policyer i till-
ldmpliga delar inarbetas i investeringsavtalen. Medel
for Teknisk Assistans (TA) kan ocksa anvindas som

verktyg for kvalitetsh6jande insatser i portféljbolagen.

Information om utvecklingen i portftljbolagen

Styrande dokument

Agaranvisning

Bolagsordning

Styrelsens arbetsordning

Delegationsordning och attestinstruktion

Swedfunds strategiska mal fér hallbart

vardeskapande

® Policyer och uppfoérandekod i enlighet med
Swedfunds Etiska kompass, se sid 56-57

e Strategi och affarsplan

126

inhdmtas genom regelbunden édgardialog, uppf6ljning
av arsredovisningar och annan avtalad information.
Swedfund stréivar efter att ha en aktiv dialog med olika
intressenter sdsom #gare, affirspartners, civilsamhél-
lets organisationer, fackforbund och medias repre-
sentanter. For ytterligare information, se Swedfunds
Intressent- och viisentlighetsanalys pa sid 138-139.

Viktiga interna

regelverk och
styrdokument

Viktiga externa regelverk

Svensk aktiebolagslag

Redovisningslagstiftning och rekommendationer
Statens dgarpolicy och riktlinjer for foretag med
statligt dgande

Svensk kod for bolagsstyrning

Internationella och transparensataganden

samt riktlinjer enligt Etisk kompass, se sid 57
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Stammor och dgare

Swedfund &r ett aktiebolag som &gs till 100 procent av
svenska staten. Bolagsstimman dr det hogst beslutan-
de organet i Swedfund och det &r genom deltagande
pa stimman och dgardialogen som svenska staten
utovar sitt inflytande i bolaget. Finansdepartemen-
tet ansvarar for forvaltningen av statens dgande av
Swedfund medan Utrikesdepartementet har ansvar
for bolagets bistandspolitiska uppdrag. Kallelse till
arsstimma samt kallelse till extra bolagsstimma, dir
fraga om dndring av bolagsordningen ska behandlas,
ska ske tidigast sex veckor och senast fyra veckor

fore stimman. Kallelse sker genom publicering i Post
och Inrikestidningar samt pa Swedfunds hemsida.
Riksdagsledamot har ritt att narvara vid stimman
och i anslutning till denna stilla fragor till bolaget.
Stimman ir under normala férhallanden ocksa 6ppen
for allménheten.

ARSSTAMMANS UPPGIFT AR BLAND ANNAT

ATT FATTA BESLUT OM:

« Faststéllande av resultat- och balansrikning

« Disposition av bolagets vinst eller forlust

¢ Ansvarsfrihet for styrelsen och verkstéllande
direktor

« Val av styrelse, styrelseordférande och revisorer

 Faststéllande av arvoden till styrelse och revisorer

« Andringar av bolagsordning

« Agaranvisningar for verksamheten inklusive upp-
dragsmal och ekonomiska mal

 Riktlinjer for ersiattningar till ledande befattnings-
havare samt godkdnnande av ersdttningsrapport

ARSSTAMMA 2023

Swedfunds arsstimma holls tisdagen den 25 april
2023 pa Westmanska Palatset, Stockholm. Stimman
var 6ppen for allménheten och protokollet fran ars-
stamman finns tillgingligt pa Swedfunds webbplats.
Arsstimman faststillde den framlagda resultat- och
balansrikningen per 2022-12-31 samt beviljade
styrelsens ledaméter och verkstéllande direktéren
ansvarsfrihet for verksamhetsaret 2022.

Arsstimman godkinde ocksa framlagt forslag till
resultatdisposition, framlagt férslag om riktlinjer
for erséttning till ledande befattningshavare samt
uppréttad ersédttningsrapport for 2022. Ernst & Young
AB omvaldes till revisor vid arsstimman med Jesper
Nilsson som huvudansvarig revisor.

EXTRA BOLAGSSTAMMA 2023

En extra bolagsstimma arsstimma holls tisdagen den
24 oktober 2023 pa Westmanska Palatset, Stockholm.
Den extra bolagsstimman var 6ppen for allménheten
och protokollet finns tillgingligt pa Swedfunds webb-
plats. Pa den extra bolagsstimman beslutades om
nyval av Josefine Ekros Roth som styrelseledamot.

Styrelse

Styrelsen ska enligt bolagsordningen besta av ligst
sex och hogst nio ledamoter utan suppleanter.
Bolagsstimman ska utse styrelseordféranden. Om
ordféranden lamnar sitt uppdrag under mandattiden
ska styrelsen inom sig vilja ordférande for tiden intill
utgangen av den bolagsstimma da ny ordférande viljs
av stimman.

Huvudsakliga drenden for styrelsen under 2023

FEBRUARI APRIL
Bokslutskommuniké, portfolj-
rapport, investeringsarenden,
dgarrapportering kapitaltillskott
for 2022 och hemstallan for 2023

Konstituerande punkter,
portféljrapport, delarsrapport,
investeringsdrenden

STYRELSENS SAMMANSATTNING

I samband med arsstimman 2023 avgick styrelse-
ledamoten Jonas Eriksson. Vid drsstimman omvaldes
till styrelseledamoter Catrina Ingelstam, Daniel
Kristiansson, Roshi Motman, Kerstin Borglin, Torgny
Holmgren och Catrin Fransson samt nyvaldes Caroli-
ne af Kleen och Anna Stellinger. Styrelsen bestod efter
arsstimman av atta ledamoter, férdelat pa sex kvinnor
och tva mén. Som styrelsens ordférande omvaldes
Catrin Fransson. Ingen fran Swedfunds verkstéllande
ledning ingar i styrelsen. Under aret avgick Daniel
Kristiansson som styrelseledamot och ersattes vid den
extra bolagsstimman av Josefine Ekros Roth. Uppgif-
ter om styrelsens ledaméter framgar pa sid 132-133.

STYRELSENS ANSVAR OCH UPPGIFTER

Styrelsen ska fortlopande bedéma bolagets ekonomis-
ka situation, verka for att bolaget uppnar uppstillda
mal och att god hushallning sker med samtliga resur-
ser i verksamheten. Styrelsen ska se till att bolagets
organisation ir utformad sa att bokf6éring, medels-
forvaltning samt bolagets ekonomiska férhallanden i

JULI

Investeringsérende, delarsrapport

121

ovrigt innefattar en tillfredsstéllande kontroll. Styrel-
sen ska dérvid se till att bolaget har effektiva system
for uppfoljning och kontroll av bolagets verksamhet,
och ska fortlpande halla sig informerad om samt
utvirdera hur bolagets system for intern kontroll
fungerar. Styrelsen fattar affirsbeslut i fragor som &r
utanfor den l6pande forvaltningen och det delegerade
mandatet till VD, vilket till exempel inbegriper storre
investeringsbeslut. Styrelsen ansvarar for att faststélla
mal och strategi for bolagets verksamhet. Det ar
styrelsens ansvar att integrera hallbart féretagande i
bolagets affirsstrategi och affirsutveckling samt att
faststilla strategiska mal fér hallbart virdeskapande

i enlighet med Agarpolicyn. Styrelsen ansvarar for
bolagets riskhantering och regelefterlevnad. Detta
innebdr att styrelsen ska se till att risker forenade med
bolagets verksamhet kontinuerligt identifieras, ana-
lyseras och pa lampligt sitt hanteras och att det finns
en tillfredsstéllande kontroll av bolagets efterlevnad
av lagar och andra regler som géller for bolagets verk-
samhet. Styrelsen ansvarar vidare for faststéllande,
implementering och uppfoljning av fér verksamheten

OKTOBER
Delarsrapport, portféljrapport,
investeringsarenden, affarsplan

MARS JUNI
Integrerad redovisning 2022, kal-
lelse och beslut infor arsstdmma,
investeringsarenden arenden

Policyfragor, revision 2023, ldges-
rapport portféljen, investerings-

SEPTEMBER

arenden, strategi

Portfoljrapport, investerings-

DECEMBER

Affarsplan, budget 2024, intern-
revision, policyfragor, ldgesrapport
portféljen, investeringsdrenden
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Revisions-
Ledamot Befattning Styrelsemoéten utskottsmoten
Catrin Fransson Ordférande styrelse n/m
Torgny Holmgren Styrelseledamot, ledamot i revisionsutskottet IMm 6/6
Catrina Ingelstam Styrelseledamot, ordférande i revisionsutskottet n/m 6/6
Daniel Kristiansson Styrelseledamot, ledamot i revisionsutskottet 8/ 4/6

(tom september 2023)

Kerstin Borglin Styrelseledamot 8/1

Roshi Motman Styrelseledamot 10/1

Jonas Eriksson Styrelseledamot (tom arsstdmman 2023) 3/

Anna Stellinger Styrelseledamot (from arsstamman 2023) 8/1

Caroline af Kleen Styrelseledamot, ledamot i revisionsutskottet 8/ 3/6
(from arsstédmman 2023)

Josefine Ekros Roth Styrelseledamot, ledamot i revisionsutskottet 2/ 1/6

(from extra bolagsstdmman 2023)

relevanta policydokument och andra former av
styrdokument sdsom en arbetsordning for styrelsen
och revisionsutskottet samt en VD-instruktion. Av
dessa styrdokument framgar bland annat hur ansvar
och befogenheter fordelas mellan styrelsen, styrelsens
ordforande och verkstillande direktoren.

Styrelsen har inréttat ett integrerat revisionsutskott
vars arbete syftar till att kvalitetssikra extern finan-
siell- och hallbarhetsrapportering och att sikerstilla
att bolaget har en indamalsenlig riskhantering, att
fastlagda principer for extern rapportering och intern
kontroll efterlevs samt att Swedfund har en kvalifice-
rad, effektiv och oberoende revision. Revisionsutskot-
tet bereder dven hallbarhetsrelaterade drenden, som
hallbarhetspolicy och anti-korruptionspolicy samt
visentliga hallbarhetsfragor till styrelsen.

Revisionsutskottet bestar av fyra styrelseledaméter,
vilka utses arligen av styrelsen. Revisionsutskottet
bestod sedan konstituerande styrelsemotet 2023 av
Catrina Ingelstam (ordférande), Daniel Kristiansson,
Torgny Holmgren och Caroline af Kleen. Josefine
Ekros Roth utsags som ledamot i revisionsutskottet
ioktober efter att Daniel Kristiansson avgatt fran
styrelsen.

Styrelsen ska verka for att det langsiktiga viirde-
skapandet i Swedfund blir det basta mdjliga samt att
verksamheten bedrivs pa ett sitt som gynnar en hall-
bar utveckling, savill ekonomiskt som socialt, milj6-
och klimatmassigt. Styrelsen ansvarar for bolagets
organisation och férvaltning av dess angeldgenheter i
bolagets och aktiedigarens intresse. Styrelsen ansvarar
for att bolaget agerar féoredomligt inom omradet hall-
bart foretagande och dven i 6vrigt agerar pa ett sddant
sétt att det atnjuter offentligt fértroende. Styrelsen
utser verkstillande direktor (VD) och beslutar om 16n
och 6vriga formaner fér VD.

STYRELSEORDFORANDE

Ordféranden ansvarar for arlig utviirdering av styrel-
sen arbete samt att utviarderingen i relevanta delar re-
dovisas fér nomineringsansvarig hos dgaren. 2023 ars
styrelseutvirdering genomfordes inom styrelsen och
inbegrep en kollektiv utvirdering av styrelsens arbete
och kompetenser. Nir sa beh6vs medverkar ordfs-
rande vid viktigare kontakter och foretrdder bolaget i
agarfragor. Vidare ankommer det pa styrelsens ordfo-
rande att uppritthalla kontakter med foretridare for
bolagets dgare i syfte att samordna sin syn med dessa
nir bolaget star infor sirskilt viktiga avgoranden.

STYRELSENS OCH REVISIONSUTSKOTTETS
ARBETE UNDER 2023

Under 2023 har styrelsen sammantritt vid elva
tillfdllen, fordelat pa sju ordinarie sammantriden,
tva extra sammantriaden samt tva brevsamman-
triden. Sammantriadena har bland annat behandlat
investeringsirenden och affirsverksamheten utifran
de tre fundamenten samhéllsutveckling, hallbarhet
och finansiell barkraft, ars- och delarsbokslut och
dértill relaterade rapporter, uppdaterad strategi- och
affarsplan, verksamhetsmal, budget, policyfragor,
organisations- och bemanningsfragor samt utvérde-
ring av styrelsens och VD:s arbete. Styrelsemétena har
under 2023 till 6verviigande del genomforts i form av
fysiska mo6ten.

Under 2023 har revisionsutskottet sammantritt
vid sex tillfdllen dir métena genomforts i bade digitalt
och fysiskt format. Revisionsutskottet har bland annat
berett fragor kring delarsrapporter och integrerad
redovisning fér 2022 (inklusive arsredovisning,
hallbarhet och bolagsstyrningsrapport), Risk/Intern
kontroll, policyuppdatering, revisionsplaner for
intern- och extern revision samt avrapportering och
uppfoljning av revisionsrapporter och tidigare iaktta-
gelser fran revisorerna.

VD och bolagsledning
Maria Hakansson dr VD fér Swedfund sedan 2018.
VD ska skota den 16pande forvaltningen i bolaget med
den omsorg och i den utstrackning som krévs for att
verksamheten bedrivs i enlighet med géillande lagstift-
ning, bolagsordning, VD -instruktion och styrelsens
anvisningar samt statens dgarpolicy. VD tecknar
bolagets firma betréffande den I6pande forvaltningen
inom ramen for faststilld budget. Beslut inom VD:s
egen beslutanderam rapporteras till styrelsen vid
néistkommande sammantride. Nir firmateckning
skett av ledningsgruppens medlemmar rapporteras
ocksa detta vid nistkommande sammantride.
Ledningsarbetet samordnas i en ledningsgrupp
baserad pa Swedfunds organisation. Ledningsgruppen
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om totalt atta personer bestod utéver VD vid utgangen
av 2023 av Chief HR & Administration Officer, Chief
Legal Counsel, Chief Financial Officer, Chief Strategy
& Communications Officer, Chief Investment Officer,
Chief Sustainability Officer samt Chief Business
Development & Special Operations Officer. Lednings-
gruppen ansvarar for att féresla och implementera
strategi- och affirsplan, budget och verksamhets-
planering, styrning- och organisationsfragor samt
uppfoljning av Swedfunds finansiella utveckling och
hallbarhetsarbete.

Revisorer

Av statens dgarpolicy framgar att ansvaret for val av
bolagsstdmmovalda revisorer i statligt dgda foretag
alltid ligger hos dgaren. Forslag till val av revisor

och revisorsarvode i bolag med statligt &gande ska
lamnas av styrelsen. Revisorer utses normalt for en
period av ett ar i taget. Revisorerna ir ansvariga infor
4garen pa stimman och limnar en revisionsberittelse
over Swedfunds integrerade redovisning och 6ver
styrelsens forvaltning. Revisorerna limnar en sam-
manfattande redogorelse for revisionen till revisions-
utskottet och styrelsen dels vid férvaltningsrevision
och 6versiktlig granskning av delarsrapporten fér
januari till september, dels i samband med revisionen
av arsbokslutet. Externa revisorerna har deltagit i fem
av revisionsutskottets moten under 2023 samt pa ett
styrelsemote. Erséttningen till revisorerna framgar
avnot 6.

Ersattning till ledande befattningshavare
Swedfund tillimpar Regeringens riktlinjer for
personer i foretagsledande stéllning, se Riktlinjer for
ersittning till ledande befattningshavare i Swedfund
International AB som finns pa Swedfunds hemsida.
Erséttningsvillkoren for VD och 6vriga ledande befatt-
ningshavare redovisas i not 5, sid 99. Swedfund upp-
rittar &ven en Ersittningsrapport for godkdnnande av
arsstimman.


https://www.swedfund.se/media/2742/swedfund_integrerad-redovisning-2023.pdf

Introduktion till Swedfund
Roster i var omvérld
Vérdeskapande i praktiken

Resultat och styrning
Portféljbolagens resultat* 62

Anslagsfinansierad verksamhet* — 78

Swedfunds resultat* 82
Rékenskaper 88
Noter 94

Bolagsstyrningsrapport 126

Styrelsens underskrifter 134

Revisionsberdttelse 135

Kompletterande

hallbarhetsinformation 138
GRI-index 143
TCFD-index 146

Granskningsrapporter hallbarhet — 147

* Forvaltningsberattelse sid 62-86

Ladda ner PDF &

Swedfund Integrerad redovisning 2023

Intern kontroll avseende den finansiella
rapporteringen

Styrelsen ansvarar enligt aktiebolagslagen och Koden
for att bolaget har god intern kontroll. Denna rapport
har upprittats i enlighet med Arsredovisnings-

lagen 6 kap. 6 § samt Kodens avsnitt 7.3-7.4 och dr
avgrinsad till den interna kontrollen avseende den
finansiella rapporteringen. Ett effektivt styrelsearbete
utgor grunden for god intern kontroll. Den interna
kontrollen hos Swedfund kan beskrivas utifran ned-
anstaende fem huvudomraden.

STYR- OCH KONTROLLMILJO

Basen for den interna kontrollen avseende den finan-
siella rapporteringen utgors av kontrollmiljon. Styrel-
sen har det 6vergripande ansvaret fér den finansiella

Struktur for bolagsstyrning

rapporteringen, vilket frimst avser delarsrapporter
(kvartalsvis) och den integrerade redovisningen (ars-
vis). Styrelsen faststiller arligen en skriftlig arbets-
ordning for sitt arbete samt anger arbetsfordelning
mellan 4 ena sidan styrelsen och 4 andra sidan vd och
revisionsutskott.

Det av styrelsen utsedda revisionsutskottet har
till uppgift att bereda drenden for beslut i styrelsen.
Revisionsutskottet arbetar efter en faststélld arsplan
och har till uppgift att 6vervaka och kvalitetssidkra
bolagets finansiella rapportering. Detta arbete omfat-
tar omraden sasom effektiviteten i bolagets interna
kontroll, riskbaserad arsplan fér internrevisionen, be-
domningar av uppskattningar och redovisade virden
som kan paverka kvaliteten i den finansiella rapporte-
ringen samt uppfoljning iakttagelser fran extern- och

internrevisionen. Revisionsutskottet haller sig ocksa
informerade om granskning av den arliga integrerade
redovisningen (inklusive arsredovisning och rap-
porter avseende bolagsstyrning och hallbarhet) och
forvaltningen genom att bolagets revisorer regelbun-
det nérvarar pa utskottets méten. VD, CFO och CSO
ar adjungerande pa utskottets moten och utskottets
ledaméter har ocksa 16pande kontakt med dessa be-
fattningshavare mellan ordinarie sammantriaden.

En deli styrelsens arbete &r att utarbeta, uppdatera
och godkénna ett antal grundléggande policyer som
ar styrande for bolagets arbete. Styrelsen utfardar
riktlinjer som skapar forutsittningar for en organisa-
tionsstruktur med tydlig tilldelning av befogenheter
och ansvar dokumenterade i en instruktion f6r VD:s
arbete och i en delegationsordning. Utifran dessa

Styrande dokument
—> Valjer/utser/initierar

—— Informerar/rapporterar

Agare N
& styrelse Staten — Arsstdamma Revisorer
—
Styrelse Revisionsutskott
TS 21
Intern
organisation
VD Internrevisorer
| 1
\Z Nz Nl Nz N2
N N LN Strategi & N
ESG & Impact Invest.erm.qs Jurister kommunikation Ekonomi & finans
organisation &— &—

Projektacceleratorn
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skapas interna regler, processer och strukturer som
dr grunden for intern styrning och kontroll i hela
organisationen. Finanspolicy, riskpolicy, hallbarhets-
policy, redovisnings- och rapportinstruktioner samt
investeringsmanual sédtter ramar och ger vigledning
inom visentliga omraden for bolagets finansiella
rapportering.

Medarbetarnas kompetens och den virdegrund
som styrelse och ledning verkar utifran och kommu-
nicerar utgor ocksa en visentlig del av kontrollmiljon.
VD har till uppgift att etablera riktlinjer for att alla
anstillda ska forsta kraven pa uppritthallande av
etiska viirderingar och den enskilde individens roll i
det arbetet, vilket bland annat regleras i Swedfunds
uppfoérandekod. Uppforandekoden, som antagits
av styrelsen och som alla anstillda pa Swedfund
forbundit sig att folja, innehaller ett avsnitt fr att
forebygga och forhindra javssituationer och andra
intressekonflikter. Denna fastslar bland annat att man
som anstilld inte far delta i projekt dir det kan finnas
en intressekonflikt eller ha sidouppdrag som kan
riskera den anstilldes lojalitet gentemot Swedfund.
For att sdkerstilla efterlevnad finns det en process dér
anstéllda har en skyldighet att arligen eller vid behov
deklarera intressekonflikter och sidouppdrag.

RISKBEDOMNING

Risker for vésentliga felaktigheter i redovisningen kan
foreligga i samband med bokforing och virdering av
tillgangar, skulder, intdkter och kostnader, insamling
och sammanstillning av hallbarhetsinformation eller
avvikelser fran informationskrav. Andra risker i sam-
band med den finansiella rapporteringen innefattar
bedrigeri, forlust eller forskingring av tillgangar

eller otillborligt gynnande av annan part pa bolagets
bekostnad. Policys och direktiv f6r redovisning och
finansiell rapportering samt dértill h6rande processer
omfattar omraden av siarskild betydelse for att frimja
korrekt och fullstdndig redovisning, rapportering och
informationsgivning i rétt tid.

Identifierade typer av risker hanteras genom vl
definierade affirsprocesser med integrerade riskhan-
teringsatgirder, samt genom en tydlig ansvars- och
arbetsfordelning och en lamplig beslutsordning.
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Detta innebér att sdrskilt godkédnnande kravs for
investeringar och andra viktiga transaktioner i syfte
att siikerstilla att tillgangar hanteras korrekt. Bolagets
risker hanteras i enlighet med av styrelsen faststilld
riskpolicy samt finanspolicy dir rapportering avseen-
de finansiella risker sker pa regelbunden basis.

I samband med utvirdering av nya investeringar ge-
nomfors detaljerade analyser (due diligence) av bland
annat forvintad samhillspaverkan, hallbarhetsrisker,
resultatutveckling och finansiell stillning. Baserat pa
bedémningen av paverkan och risker inkluderas vid
behov villkor i investeringsavtalen i syfte att minska
riskexponeringen. Lis mer om Swedfunds hantering
av finansiella risker i not 20 och 26 samt allmént om
Swedfunds risker och riskhantering pa sid 46-47.

KONTROLLAKTIVITETER

For att sikerstilla att finansiell och hallbarhets-
rapportering ger en rittvisande bild av verksamheten
samt haller efterstrivad kvalitet finns olika kontroll-
aktiviteter inkluderade i Swedfunds processer.
Kontrollaktiviteter involverar alla nivaer i organisa-
tionen fran styrelse och foretagsledning till ovriga
medarbetare och har till syfte att forebygga, uppticka
och korrigera eventuella fel och avvikelser.

Uppf6ljning av resultatutfall mot budget och/eller
prognos samt likviditetsuppf6ljning sker manatligen
inom bolaget samt avrapporteras pa samtliga styrelse-
moten. Exempel pa andra kontrollaktiviteter inom
Swedfunds verksambhet dr bland annat godkdnnande
och kontroll av olika typer av bokféringstransaktio-
ner, avstimningar, analys av nyckeltal och relationer
samt annan uppfoljning av finansiell information
vilket utfors lopande av foretagsledningen och
ekonomifunktionen.

I tillagg till detta genomfors regelbundna port-
foljgenomgangar per sektor diir portféljinnehaven
utvérderas utifran de tre fundamenten samhiéllsut-
veckling, hallbarhet och finansiell biarkraft. I dessa
moten nirvarar delar avledningsgruppen med

investeringsansvarig som féredragande. Kvartalsvis
rapporteras portf6ljens status utifran de tre funda-
menten till styrelsen genom en portfoljrapport.

Swedfund har utvecklat en omfattande investe-
ringsprocess for att férvissa sig om att kvaliteten &r
hog vid beredning av investeringsidrenden. I samband
med utvirdering av nya investeringar finns en sérskild
process faststilld dir en investeringskommitté besta-
ende av ledningsgruppen samt ansvarig for sérskilda
projekt utvirderar en potentiell investering i tva steg
innan den presenteras for slutligt beslut i styrelsen.

I processen for aktivt digande i portféljbolagen ingar
bland annat att investeringsorganisationen ansvarar
for att 16pande folja utvecklingen inom de tre funda-
menten samhillsutveckling, hallbarhet och finansiell
barkraft genom att inhdmta och analysera finansiell
och icke-finansiell rapportering, géra platsbesok samt
aktivt delta i styrelsearbete, investeringskommitté
och advisory boards. Detta sker bland annat i syfte
att sikerstilla bedomningen av virdeutvecklingen
iinvesteringarna vilketi sin tur aterspeglar sig i
Swedfunds resultat- och balansrikning samt portfolj-
bolagens resultat.

Den interna kontrollen samt foretagsledningens
forvaltning av bolaget utvirderas arligen av bolagets
externa revisorer. En sirskild granskningsfunktion
iform av internrevision finns ocksa etablerad och
dr understilld styrelsen. Under 2023 har intern-
revisionen genomfort tva granskningar avseende
Investeringsprocessen och Granskning efterlevnad
av ”Operating Principles for Impact Management”.
Dirutover har internrevisionen gjort uppfoljning av
tidigare iakttagelser.

INFORMATION OCH KOMMUNIKATION

Bolagets informations- och kommunikationsvigar ska
bidra till fullstdndig och korrekt finansiell och icke-
finansiell rapportering i ritt tid. Swedfunds samtliga
medarbetare har tillgang till bolagets policyer, rikt-
linjer och manualer. Vid regelbundna gemensamma

informationsmoten for alla medarbetare pa bade
huvudkontor och regionkontor betonas vikten av
att tillimpa de regler och processer som finns och
fordndringar avseende dessa beskrivs ndrmare. Inom
bolagets olika avdelningar sker 16pande, utifran
behov, genomgangar och uppdateringar avseende
tillimpningen av dessa dokument. Formell och
informell kommunikation mellan medarbetare och
ledning frimjas genom att antalet anstéllda dr fa och
geografiskt samlade pa i huvudsak ett huvudkontor
samt tva regionala kontor.

Styrelsen och revisionsutskottet tar 16pande del av
ledningens rapporter 6ver den finansiella utveckling-
en med analyser och kommentarer till utfall, budget
och prognoser. Dessutom tillstills styrelsen l6pande
detaljerade portfoljrapporter i vilka utvecklingen per
investering och i portf6ljen presenteras utifran de
tre fundamenten samhéllsutveckling, hallbarhet och
finansiell barkraft. Regelbundna férdjupningar i rele-
vanta hallbarhetsfragor erbjuds till styrelsen, under
2023 kring genderbaserat vald och trakasserier.

Swedfund har dven en etablerad funktion for
visselblasning som kan anvindas vid misstanke om
oegentligheter som utforts av befattningshavare inom
Swedfund eller nagot av portféljbolagen. Visselblasar-
tjdnsten kan hantera misstankar om korruption,
felaktigheter i redovisningen, brister i intern kontroll
eller andra tveksamheter som allvarligt kan paverka
foretagets intressen eller enskilda individers hélsa
och sikerhet. Med anledning av ny lagstiftning sa har
Swedfund under 2023 inrittat en ny intern rappor-
teringskanal och i samband med detta genomfort en
6versyn och uppdatering av visselblasartjinsten.

Vidare har Swedfund &ven en upprittad Klagomals-
mekanism som kan anvindas fér att uppmérksamma
problem som har en koppling till Swedfund eller
Swedfunds portfsljbolag.
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UPPFOLJUNING

Uppfoljning av kontrollaktiviteter utfors 16pande

av Swedfunds foretagsledning och medarbetare for
att sékerstilla att risker har beaktats och behandlats
pa ett tillfredsstéllande sitt. Dessa rutiner inbegri-
per bland annat uppfoljning av resultat mot budget
och prognos, portféljanalyser och uppfoljning av
nyckeltal. Utvirdering av policydokument och andra
styrdokument sker pa arsbasis. Vid varje styrelsesam-
mantride behandlas bolagets finansiella situation.
Delarsrapporter och den integrerade érsredovis-
ningen tillstélls revisionsutskottet fér beredning och
styrelsen for godkdnnande.

Revisionsutskottet genomfor ett beredande arbete
infor styrelsens utvirdering av den information som
foretagsledningen samt bolagets revisorer lamnar.
Revisionsutskottets arbete omfattar ocksa att a sty-
relsens vignar sékerstilla att atgirder vidtas rérande
de eventuella brister och forslag till atgirder som
framkommit vid den externa revisionen géllande den
integrerade rapporteringen och intern kontroll.

Revisionsutskottet tar del av interna och externa
revisorernas granskningsplaner och tar 16pande del
av revisorernas iakttagelser. Styrelsen och revisions-
utskottet erhaller ocksa sammanfattande revisions-
rapporter. Bolagets externa revisorer har under 2023
deltagit vid ett styrelsesammantréide samt vid fem
moten med revisionsutskottet. Styrelsen tréffar minst
en gang per ar bolagets revisorer utan nirvaro av VD
eller annan person fran ledningen, vilket normalt
sker i samband med behandling/beslut om den arliga
integrerade redovisningen.

Per den 31 december 2023 dr beddmningen att kon-
trollaktiviteter relaterade till den interna kontrollen
over den finansiella rapporteringen r adekvata.
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Catrin Fransson
(£.1962)
Ordférande

Styrelsemedlem sedan: 2022

Utbildning: Civilekonom, Luled Tekniska
Hogskola, Senior Executive Program, London
Business School.

Nuvarande befattning: Styrelsearbete.

Ovriga styrelseuppdrag: LKAB (ledamot),
PRI Pensionsgaranti (ledamot).

Tidigare styrelseuppdrag: Almi Foretags-
partner Stockholm S&rmland AB (ordférande),
Swedbank Robur AB (ordférande), Swedbank
Franchise AB (ordférande), Entercard AB
(ledamot), Swedbank Férsdkring (ledamot).

Roshi Motman
(£.1979)
Ledamot

Styrelsemedlem sedan: 2019

Utbildning: Industriell Engineering and
Management, Chalmers Tekniska Hogskola,
Electrical Engineering, Chalmers Tekniska
Hodgskola.

Nuvarande befattning: VD Amuse Music.

Ovriga styrelseuppdrag: ICE telecom
(ledamot).

Tidigare uppdrag: VD Millicom Ghana (Tigo),
VD AirtelTigo Ghana, styrelseordférande
Ghana Telecom Chambers, ordférande
investeringskommitté Digital Changemakers
Ghana (Tigo/Reach for Change).

Kerstin Borglin
(£.1960)
Ledamot

Styrelsemedlem sedan: 2016

Utbildning: MSc. Mechanical Engineering,
Lunds Tekniska Hogskola, History of Science,
Lunds Universitet, African History, Stockholms
Universitet.

Nuvarande befattning: Executive Advisor,
Spider (ICT Swedish Program in Development
Regions, del av institutionen Data och
Systemvetenskap, Stockholms Universitet).

Ovriga styrelseuppdrag: SWEACC, Swedish
East African Chamber of Commerce (vice
ordférande), Honordrkonsul fér Uganda i
Sverige.

Tidigare styrelseuppdrag: Ericsson Litauen
(ledamot), Ericsson Kenya (ledamot),
Advisory Board GSFF (Global Solidarity Forest
Foundation) Mozambique (ledamot).
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Catrina Ingelstam
(f. 1961)
Ledamot

Styrelsemedlem sedan: 2019

Utbildning: Civilekonom och handelsratt,
Stockholms Universitet, Revisorsexamen FAR
(ej aktiv).

Nuvarande befattning: Styrelseuppdrag, eget
bolag.

Ovriga styrelseuppdrag: Sjatte AP-fonden
(ordforande), Lof - regionernas dmsesidiga
forsdkringsbolag (ledamot), Kommuninvest
i Sverige AB (ledamot), Sparbanken
Rekarne AB (ledamot), SH Pension
tjdnstepensionsférening (vice ordférande).

Tidigare styrelseuppdrag: Spiltan Fonder
AB, Orio AB, Sparbanken Sjuhdrad AB, Dina
Forsakringar Malardalen AB, Salus Ansvar
AB, KPA AB med dotterforetag, Folksam
LO Fondfdérsakring AB med dotterféretag,
Folksam Fondforsakring AB, Min Pension i
Sverige AB, Kammarkollegiet.
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Anna Stellinger
(f.1974)
Ledamot

Styrelsemedlem sedan: 2023

Utbildning: Magisterexamen i statsvetenskap
och kandidatexamen i franska, Lunds
universitet, samt Internationell master

i internationella relationer vid Sciences Po

i Paris, Frankrike.

Nuvarande befattning: Chef for
internationella och EU-fragor pa Svenskt
Naringsliv.

Ovriga styrelseuppdrag: Business Sweden
(ledamot), Utrikespolitiska institutet
(ledamot).

Tidigare styrelseuppdrag: Lunds universitet
(Vice ordférande och ledamot).

Caroline af Kleen
(£.1977)
Ledamot

Styrelsemedlem sedan: 2023

Utbildning: MSc. Business Administration and
Economics.

Nuvarande befattning: CFO Svenska Réda
Korset.

Ovriga styrelseuppdrag: -

Tidigare styrelseuppdrag: -

Josefine Ekros Roth
(£.1974)
Ledamot

Styrelsemedlem sedan: 2023

Utbildning: Fil. kand i internationell ekonomi,
University of Westminster, Magisterexamen i
Europapolitik, College of Europe.

Nuvarande befattning: Kanslirad,
Finansdepartementet.

Ovriga styrelseuppdrag: Samhall (ledamot),
Industrifonden (ledamot).

Tidigare styrelseuppdrag: -
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Torgny Holmgren
(f.1954)
Ledamot

Styrelsemedlem sedan: 2017

Utbildning: Civilekonom, Handelshdgskolan
Stockholm.

Nuvarande befattning: Senior radgivare,
styrelsearbete.

Ovriga styrelseuppdrag: SNV Netherlands
Development Organisation (ledamot).

Tidigare styrelseuppdrag: Expertgruppen
for bistandsanalys (ledamot), International
Center for Water Cooperation (ordférande),
Water Aid (ledamot), World Water Council
(adjungerad ledamot), Swedish Agency for
Development Evaluation (SADEV) (ledamot).
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Styrelsens underskrifter

Swedfund International AB:s styrelse och verk-
stéllande direktor limnar hirmed Swedfund Inter-
national AB:s integrerade redovisning inkluderande
savil arsredovisning som hallbarhetsredovisning och
Communication on Progress (COP) f6r 2023.

Catrin Fransson
Ordférande

Roshi Motman

Swedfund International AB upprittar arsredovis-
ning i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) utgivna av International Accounting
Standards Board (IASB) sadana de antagits av EU.
Vidare har Radet for finansiell rapportering och dess

Stockholm den 23 mars 2024

Kerstin Borglin Catrina Ingelstam

Anna Stellinger Torgny Holmgren

Maria Hakansson
Verkstdllande direktor

Var revisionsberittelse har limnats den 25 mars 2024

Jesper Nilsson
Auktoriserad Revisor Ernst Young AB

rekommendation RFR 2 Kompletterande redovis-
ningsregler for juridisk person tillampats.
Arsredovisningen innehaller éven bolagets
hallbarhetsrapportering enligt ARL 6 kap 11 §, och
hallbarhetsredovisning enligt Global Reporting
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Initiative, GRI. Limnade uppgifter stimmer med

de faktiska forhallandena och ingenting av viasentlig
betydelse ir utelimnat som skulle kunna paverka den
bild av bolaget som skapats i arsredovisning, hallbar-
hetsredovisning och COP.

Caroline af Kleen

Josefine Ekros Roth
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Swedfund International AB, org.nr 556436-2084

Rapport om arsredovisningen

UTTALANDEN

Vi har utfort en revision av arsredovisningen fér
Swedfund International AB for rikenskapséret 2023
med undantag fér bolagsstyrningsrapporten pa sidor-
na126-130. Bolagets arsredovisning ingar pa sidorna
62-125 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen
upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och
ger en i alla visentliga avseenden rittvisande bild av
Swedfund International ABs finansiella stéllning per
den 31 december 2023 och av dess finansiella resultat
och kassaflode for aret enligt International Financial
Reporting Standards (IFRS), sdasom de antagits av EU
och Radet for finansiell rapportering och dess rekom-
mendation RFR 2 samt arsredovisningslagen. Vara
uttalanden omfattar inte bolagsstyrningsrapporten pa
sidorna 126-130. Forvaltningsberittelsen ar forenlig
med arsredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststéller
resultatriakningen och balansrakningen.

GRUND FOR UTTALANDEN
Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs
ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende
iférhallande till Swedfund International AB enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r
tillrickliga och andamalsenliga som grund f6r vara
uttalanden.

ANNAN INFORMATION AN ARSREDOVISNINGEN
Detta dokument innehaller 4ven annan informa-

tion #n arsredovisningen och aterfinns pa sidorna
1-61 samt 126-151. Aven ersittningsrapporten for

rikenskapsaret 2023 utgor annan information. Det
ar styrelsen och verkstillande direktoren som har
ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende érsredovisningen omfattar
inte denna information och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med var revision av arsredovisningen ir
det vart ansvar att l4sa den information som identifie-
ras ovan och 6verviaga om informationen i visentlig
utstrickning dr oférenlig med arsredovisningen. Vid
denna genomgang beaktar vi &ven den kunskap vi i
ovrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om
informationen i 6vrigt verkar innehélla visentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avse-
ende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en visentlig felaktighet,
ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att
rapportera i det avseendet.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE
DIREKTORENS ANSVAR

Det dr styrelsen och verkstillande direktdren som
har ansvaret f6r att arsredovisningen upprittas och
att den ger en rittvisande bild enligt arsredovisnings-
lagen och enligt IFRS sasom de antagits av EU och
Radet for finansiell rapportering och dess rekommen-
dation RFR 2. Styrelsen och verkstéllande direktoren
ansvarar dven for den interna kontroll som de beds-
mer dr nodvindig for att uppritta en arsredovisning
som inte innehaller nagra visentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprittandet av arsredovisningen ansvarar sty-
relsen och verkstéllande direktoren fér beddmningen
avbolagets formaga att fortsitta verksamheten. De
upplyser, nir sa dr tillimpligt, om férhéallanden som
kan paverka férmagan att fortsitta verksamheten och
att anvinda antagandet om fortsatt drift.

REVISORNS ANSVAR

Vara mal 4r att uppna en rimlig grad av sikerhet

om att arsredovisningen som helhet inte innehaller

nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa

oegentligheter eller pa fel, och att limna en revisions-
berittelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig
sékerhet dr en h6g grad av sikerhet, men ir ingen
garanti for att en revision som utfors enligt ISA och
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptéicka
en visentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktighe-
ter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och
anses vara visentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan férvintas paverka de ekonomiska beslut
som anvindare fattar med grund i arsredovisningen.
Som del av en revision enligt ISA anvénder vi pro-
fessionellt omddme och har en professionellt skeptisk
instdllning under hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedémer vi riskerna for vésentliga
felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller pa fel, utformar och utfor
granskningsatgirder bland annat utifran dessa ris-
ker och inhdmtar revisionsbevis som ér tillrickliga
och dndamalsenliga for att utgora en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptécka en visentlig
felaktighet till foljd av oegentligheter dr hogre dn for
en visentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelimnanden, felaktig
information eller asidosittande av intern kontroll.

skaffar vi oss en forstéaelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse f6r var revision
for att utforma granskningsatgiarder som dr limpliga
med hinsyn till omstindigheterna, men inte for att
uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

utvirderar vi lampligheten i de redovisningsprin-
ciper som anvénds och rimligheten i styrelsens och
verkstéllande direktorens uppskattningar i redovis-
ningen och tillhorande upplysningar.
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e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen
och verkstéllande direktoren anvander antagandet
om fortsatt drift vid upprittandet av arsredovisning-
en. Vidrar ocksa en slutsats, med grund i de inham-
tade revisionsbevisen, om det finns nagon visentlig
osékerhetsfaktor som avser sddana héindelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om
bolagets formaga att fortsitta verksamheten. Om vi
drar slutsatsen att det finns en visentlig oséker-
hetsfaktor, maste vi i revisionsberittelsen fista
uppmérksamheten pa upplysningarna i arsredovis-
ningen om den visentliga osikerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar ir otillrickliga, modifiera
uttalandet om arsredovisningen. Vara slutsatser
baseras pa de revisionsbevis som inhédmtas fram till
datumet for revisionsberittelsen. Dock kan framtida
hindelser eller férhallanden gora att ett bolag inte
liangre kan fortsitta verksamheten.

 utviirderar vi den 6vergripande presentationen,
strukturen och innehallet i arsredovisningen,
déribland upplysningarna, och om arsredovisningen
aterger de underliggande transaktionerna och hén-
delserna pa ett sétt som ger en réttvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revi-
sionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten fér den. Vi maste ocksa informera om be-
tydelsefulla iakttagelser under revisionen, diribland
de betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och

andra forfattningar

UTTALANDEN

Utover var revision av arsredovisningen har vi &ven
utfort en revision av styrelsens och verkstéllande
direktorns forvaltning av Swedfund International AB
for ar rikenskapsaret 2023 samt av forslaget till dispo-
sitioner betréffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman behandlar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstéllande direktéren
ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

GRUND FOR UTTALANDEN
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs niarma-
re i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i
forhallande till Swedfund International AB enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r
tillrdckliga och indamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE
DIREKTORENS ANSVAR

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust.
Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat
en bedéomning av om utdelningen ar férsvarlig med
hénsyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stiller pa storleken av bolagets
egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta inne-
fattar bland annat att fortl6pande bedoma bolagets
ekonomiska situation och att tillse att bolagets orga-
nisation #r utformad sa att bokféringen, medelsfor-
valtningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter

i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt. Den
verkstillande direktoren ska skéta den 16pande for-
valtningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar
och bland annat vidta de atgérder som dr nodvindiga
for att bolagets bokforing ska fullgdras i 6verensstim-
melse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande sétt.

REVISORNS ANSVAR

Vart mal betréffande revisionen av férvaltningen,

och dirmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ir att

inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av
sikerhet kunna bedoma om nagon styrelseledamot
eller verkstillande direktoren i nagot visentligt
avseende:

« foretagit nagon atgird eller gjort sig skyldig till
nagon forsummelse som kan foranleda ersittnings-
skyldighet mot bolaget, eller

» panagot annat sétt handlat i strid med aktiebolags-
lagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av foérslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och
dérmed vart uttalande om detta, &r att med rimlig
grad av sikerhet bedoma om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hog grad av sikerhet, men
ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka
atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersiattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte dr
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i
Sverige anvinder vi professionellt omdéme och har
en professionellt skeptisk instéllning under hela revi-
sionen. Granskningen av férvaltningen och forslaget
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar
sig frimst pa revisionen av rikenskaperna. Vilka till-
kommande granskningsatgirder som utfors baseras

pavar professionella bedomning med utgangspunkt
irisk och visentlighet. Det innebér att vi fokuserar
granskningen pa sadana atgirder, omraden och for-
hallanden som ér visentliga fér verksamheten och dir
avsteg och 6vertridelser skulle ha sirskild betydelse
for bolagets situation. Vi gar igenom och provar
fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgérder och
andra forhallanden som &r relevanta for vart uttalan-
de om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande
om styrelsens forslag till dispositioner betréffande
bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

REVISORNS GRANSKNING AV
BOLAGSSTYRNINGSRAPPORTEN

Det &r styrelsen som har ansvaret for bolagsstyr-
ningsrapporten for rikenskapsaret 2023 pa sidorna
126-130 och for att den dr upprittad i enlighet med
”Statens dgarpolicy och riktlinjer for foretag med
statligt 4gande” (dgarpolicyn).

Var granskning har skett enligt FARs uttalande
RevU 16 Revisorns granskning av bolagsstyrnings-
rapporten. Detta innebér att var granskning av
bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning
och en visentligt mindre omfattning jamfort med den
inriktning och omfattning som en revision enligt In-
ternational Standards on Auditing och god revisions-
sed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss
tillrdcklig grund for vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har uppréttats. Den
information som &r obligatorisk enligt dgarpolicyn ar
forenlig med arsredovisningen.

Stockholm den 25 mars 2024

Ernst & Young AB

Jesper Nilsson
Auktoriserad revisor

136


https://www.swedfund.se/media/2742/swedfund_integrerad-redovisning-2023.pdf

>

Introduktion till Swedfund
Roster i var omvérld
Vardeskapande i praktiken

Resultat och styrning
Portféljbolagens resultat*
Anslagsfinansierad verksamhet*
Swedfunds resultat*

R&kenskaper

Noter
Bolagsstyrningsrapport
Styrelsens underskrifter
Revisionsberdttelse
Kompletterande
hallbarhetsinformation
GRI-index
TCFD-index

Granskningsrapporter hallbarhet

* Forvaltningsberattelse sid 62-86

Ladda ner PDF &

62
78
82
88
94
126
134
135

138
143
146
147

Swedfund Integrerad redovisning 2023

Lalibela, Etiopien.
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Kompletterande hallbarhetsinformation
om Swedfunds verksamhet och rapportering

Om var GRI-redovisning
Swedfunds Integrerade Redovisning 2023 r en
integrerad redovisning i vilken hallbarhetsinforma-
tionen dr integrerad med den finansiella informatio-
nen. Redovisningen ér utformad med inspiration av
International Integrated Reporting Council’s IIRC)
ramverk, ”The International Framework”.
Redovisningen foljer Regeringskansliets “Principer
for extern rapportering i bolag med statligt dgande”.
Enligt dessa principer ska hallbarhetsredovisning
upprittas enligt Global Reporting Initiatives (GRI)
riktlinjer eller enligt annat internationellt ramverk
for hallbarhetsredovisning. Aven regler om hallbar-
hetsredovisning som enligt rsredovisningslagen
giller for storre foretag ska tillimpas. Information i
hallbarhetsredovisningen ska granskas och bestyrkas
av den revisor som utsetts till bolagets revisor.
Swedfunds hallbarhetsredovisning har férberetts i
enlighet med det reviderade Global Reporting Initiati-
ves (GRI) Standards 2021 redovisningsramverket. GRI
G4 Sectors Dislocures, Financial Services, anvinds
inte ldngre i GRI Index. Bolagets 6vergripande ambi-
tion med redovisningen ir att den ska vara transpa-
rent och ge visentlig och palitlig information till vara
intressenter. Hallbarhetsinformationen i denna re-
dovisning har granskats av Ernst & Young. Swedfund
publicerade sin forsta hallbarhetsredovisning ar 2008.

Avsikten med redovisningen ér att illustrera
hur Swedfund, som utvecklingsfinansiér, genom
hallbara investeringar i féretag i utvecklingslinder
bidrar till att genomféra Agenda 2030. Resultat fran
Swedfunds egen verksamhet redovisas nér den har
betydande paverkan ur ett hallbarhetsperspektiv.
Swedfund koper i forsta hand tjénster och produkter
till kontorsverksamheten i Stockholm, Nairobi och
Abidjan samt anlitar konsulter for screening och
uppfoljning av portféljbolagen. Hallbarhetsaspekter
ileverantorskedjan hanteras via upphandlingsrikt-
linjer och avtal, men har inte bedomts vara betydande
for redovisningen.

Pa samma sitt som tidigare ar ligger fokus i héllbar-
hetsredovisningen pa portféljbolagens resultat, som
redovisas aggregerade pa portf6ljniva. Swedfund &r
minoritetségare i portféljbolagen och dessa konso-
lideras inte i bokslutet, utan deras resultat omfattas
endast indirekt av redovisningen. Rapporterings-
period for information gillande Swedfund &r 1 januari
- 31 december 2023 och for portfoljbolagens resultat
1januari - 31 december 2022. Inga visentliga férand-
ringar har skett i informationen eller redovisningen
under aret. Redovisningen publiceras arligen och
denna den 31 mars 2024.

Swedfund har dven attesterat UN Global Compacts
10 principer och UN Principles for Responsible

Investment (UN PRI). Swedfund redovisar i separata
rapporter hur UN Global Compacts principer och
UN PRI:s principer tillimpas i verksamheten och
investeringsprocessen.

KONTAKTPERSONER
Karin Kronhoffer, Chief Strategy and
Communication Officer

INDEX FOR HALLBARHETSREDOVISNING ENLIGT
RIKTLINJER FOR EXTERN RAPPORTERING FOR
FORETAG MED STATLIGT AGANDE

Matt Sidh&nvisning
Affdarsmodell 2-3,32-33
Resultat
Miljé 66-67, 74,141
Sociala férhallanden 68-70, 72-73,
och personal 99, 141-142

Manskliga rattigheter 72-73,140-141
Antikorruption 75,142

Hallbarhetspolicy och Anti-korruptions- 52-53, 56-57,
policy samt granskningsférfaranden 72-75,140-142

Vésentliga hallbarhetsrisker och

hantering av dessa 46-47, 58-59
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INTRESSENT- OCH VASENTLIGHETSANALYS
Vigen for att nd FN:s Globala mal for hallbar utveck-
ling &r komplex och kriver ett utokat partnerskap
mellan méanga olika aktorer. Fér Swedfund ir den
kontinuerliga dialogen med vara viktigaste intressen-
ter en viktig forutsiattning for att lyckas med vart upp-
drag. Dialog dr centralt i arbetet med att identifiera
de mest visentliga fragorna for oss som utvecklings-
finansidr. Samarbetet 4r dven ett viktigt stod i arbetet
med var affirsplan och under virdeskapandefasen.
Under 2023 har Swedfund granskat sina visent-
liga hallbarhetsfragor enligt de uppdaterade GRI
Standards. Det finns inga relevanta sektorspecifika
standarder for Swedfund &n, s& utgdngspunkten for
var visentlighetsanalys och héllbarhetskontext har
varit statens dgarpolicy och principer for statligt
dgdabolag 2020, bolagets sérskilda samhéllsupp-
drag som definierats i 4garanvisningen, dvriga
mal i strategin beslutade av styrelsen samt behov
och utmaningar som vi méter i vara investeringar,
samarbeten och verksamhetslinder. Var paverkan
sker bade inom Swedfund som bolag och utanfér, det
vill séiga i Swedfunds portf6ljbolag. Det dr i portfolj-
bolagen dir den mest viisentliga paverkan sker och
det dr i verksamhetslénderna Swedfund vill skapa
utvecklingsresultat.
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I varje investering gors en grundlig utvirdering
av hallbarhetsrisker och paverkan pa miljo och
ménniskor inklusive ménskliga rittigheter. Dessa
utvirderingar hjilper oss att identifiera, utvirdera
samt prioritera de mest viisentliga hallbarhetsfra-
gorna, som sedan testas och prioriteras i dialog med
vara intressenter. Slutligen har Swedfunds styrelse
godkint de mest visentliga hallbarhetsfragorna for
dennaredovisning: ansténdiga arbetstillfdllen, jam-
stélldhet och kvinnors egenmakt, miljo och klimat,
skattefragan, antikorruption och affirsintegritet samt
ménskliga rittigheter. I matrisen nedan listas vara
intressenter, de fragor som har varit i fokus, samt vilka
steg Swedfund har tagit for att besvara de fragor som
har lyfts fram i vart arbete med att identifiera viisent-
liga fragestéllningar.

Vi beskriver i huvudsak de visentliga fragorna,
hur vi styr dem och hur vi méter resultat i avsnittet
Portfoljbolagens resultat, sid 62-77. I féljande avsnitt
redovisar vi kompletterande hallbarhetsinformation,
géllande Swedfunds egna verksamhet.

MEDLEMSKAP | ORGANISATIONER

Swedfund dr medlem i en rad olika organisationer dér
vi finner nytta av utbytet med andra medlemmar eller
organisationen och dess nétverk, bland andra EDFI,
Swedish Network for Business and Human Rights, UN
PRI, GIIN, Global Compact, Sidas Swedish Investors
for Sustainable Development, 2X Global, AVCA.

Intressentkategori

Agare och finansiar

som faststéller Swedfunds uppdrag och féreslar
Swedfunds finansiering via bistandsbudgeten. Regeringen
(Finanspartementet och Utrikesdepartementet).

Intressefragor och fokus

Bolagsstyrning, férvaltning och uppféljning med fokus
pa hallbart féretagande: Manskliga rattigheter, miljé och
klimat, arbetsvillkor, antikorruption, skatt, affarsetik,

jamstalldhet, additionalitet och mangfald samt finansiell

utveckling och portféljbolagens resultat.
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Typ av dialog, Swedfunds respons och resultat

Statens dgarpolicy och riktlinjer for bolag med statligt
dgande, dgaranvisning, bolagsstdmma, dgardialog,
enskilda moten och natverkstraffar.

Politiker
som faststéller Sveriges bistandspolitiska inriktning och
beslutar om statsbudgeten. Riksdagens ledamoter.

Hur Swedfund genomfor sitt uppdrag som utvecklings-
finansiar samt vilka utvecklingseffekter Swedfunds inves-
teringar genererar och hur val Swedfund uppfyller kraven
pa hallbart féretagande.

Genom regelbundna méten med partiernas representanter
samt méten med riksdagens utrikesutskott.

Sveriges ambassader

Swedfunds roll som utvecklingsfinansidr och hur vi genom
var verksamhet kan bidra till en hallbar utveckling och en
inkluderande tillvaxt i respektive land.

Genom méten och dialog kring Swedfunds uppdrag och
verksamhet.

Affarspartners

som tillsammans med Swedfund finansierar och driver
bolagen i Swedfunds portfélj.

Féretagspartners och utvecklingsfinansidrer

(DFl:er, IFl:er samt EDFI).

Finansiering, marknadsfragor, strategi och affarsmodeller.
Privatsektorutveckling, samfinansiering, hallbarhets-
fragor och utvecklingseffekter. Policyfragor fér Europas
utvecklingsfinansiarer.

Interaktion och paverkansarbete.

Kontinuerlig kontakt och moéten i samverkansgrupper.
Referensgruppsmdten inom ramen for EDFI pa flera
nivder: VD, HR, ESG, utvecklingseffekter, investeringar,
juridik, kommunikation etc.

Portfdljbolag

Utvecklingsfinansiering genom Swedfund och resultat
inom samhaéllsutveckling, hallbarhet och finansiell
barkraft.

Kontraktuella dtaganden inom samtliga tre omraden,
samhallsutveckling, hallbarhet och finansiell barkraft.
Ldpande dialog och uppféljning genom hela investerings-
perioden.

Civilsamhallets organisationer och fackférbund

som, liksom Swedfund, bedriver utvecklingssamarbete
pa Swedfunds marknader.

Civilsamhéllets bistandsorganisationer, fackférbund
och internationella NGO:er.

Policyfragor, till exempel manskliga rattigheter, jam-
stalldhet, klimat, utvecklingseffekter, antikorruption och
transparens samt skattefrdgan. "Decent work"-agendan.

Intressentdialoger.
Deltagande i rundabordssamtal och konferenser samt
I6pande erfarenhetsutbyte.

Media och opinionsbildare

Svenska dagstidningar, facktidningar, 6vriga medier samt
opinionsbildare bade inom traditionell media och sociala
medier i Sverige, vars rapportering och kommentarer nar
och paverkar allménheten och 6vriga intressenter.

Bevaka Swedfund som utvecklingsfinansiar och
bistandsaktor.

Pressmeddelanden, I6pande information i sociala medier,
Swedfund Frankly, intervjuer, bakgrundssamtal och moten
for kunskapséverforing.

Swedfunds medarbetare
som genom sin kunskap, erfarenhet och natverk
utfér Swedfunds uppdrag.

Arbetsmiljo, organisations-, strategi- och resursfragor.

Interninformation genom moten och intranat, utvecklings-
samtal, Idnesamtal, kompetensutveckling och utbildning
samt regelbunden dialog med lokala fackférbund.
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Madnskliga rattigheter

Flertalet av Swedfunds portf6ljbolag dr verksamma
ildnder och pa marknader dér respekt fér miinskliga
rittigheter (MR) dr en utmaning. I arbetet med hall-
bar utveckling och hallbart féretagande ir det absolut
grundléggande att respektera och skydda ménskliga
rittigheter. I dgarpolicyn for de statliga bolagen! upp-
manas bolag i den statliga bolagsportféljen att “agera
ansvarsfullt och arbeta aktivt for att f6lja internatio-
nella riktlinjer som de tio principerna i FN:s Global
Compact, FN:s vigledande principer for féretag och
minskliga riattigheter och OECD:s riktlinjer f6r multi-
nationella féretag”. Den svenska nationella ”Hand-
lingsplan for foretagande och mianskliga réttigheter”
syftar till att omsétta FN:s vigledande principer for
foretag och ménskliga réttigheter i praktisk handling
pé nationell niva. Réttighetsperspektivet dr ocksa ett
av tva sirskilt prioriterade perspektiv i det svenska
utvecklingssamarbetet och innebir att ”de ménskliga
riattigheterna och demokrati ska ses som grundlaggan-
de for utveckling” 2.

De senaste decennierna har demokrati och méinsk-
liga réttigheter stérkts i stora delar av virlden, men de
senaste aren har utvecklingen tagit en annan negativ
riktning, eskalerad av pandemin, kriget i Ukraina
och andra konflikter. Pa flera hall har pandemin och
konflikter lett till att manskliga réttigheter begriansats
och en tillbakagang for demokrati.

STYRNING

Maénskliga rattigheter dr inkluderade i Swedfunds
hallbarhetspolicy. Denna policy reviderades under
2023 och samma fokus ligger kvar pa minskliga
riattigheter. Swedfund har tidigare publicerades ocksa
en sa kallad Guiding Note fér minskliga rittigheter
som beskriver hur minskliga rattigheter inkluderas
i Swedfunds investeringsverksamhet. Under 2023
paborjades revideringen av denna Guiding Note,
eftersom processen for att utvirdera MR-fragor
utvecklas kontinuerligt. Swedfund arbetar néra de

andra utvecklingsfinansidrerna i EDFI:s arbetsgrupp
for ménskliga rittigheter, for narvarande relaterat till
gottgorelse.

Processen for att utvirdera MR-fragor i investe-
ringsverksamheten syftar till att identifiera, mitigera
och redogora for negativ paverkan pa ménskliga
riattigheter. Ambitionen &r att tillimpa denna process
i samband med beslut om nya investeringar, regelbun-
det under viirdeskapandefasen da nagon omstéindig-
het har foréndrats samt fér bolag som befinner sig i
exitfas. MR-risker och paverkan beaktas redan tidigt
iinvesteringsprocessen genom att en MR bedémning
av projektet gors baserat pa land, plats, driftsforhal-
landen, typ av verksamhet och affirspartners.

Under screeningen, det vill séiga steg tva i analys-
fasen av en mojlig investering, gors en riskanalys
dar MR-risker och paverkan analyseras djupare. D&
en kontextuell riskanalys pa land och regionalniva
genomfors, kan vi identifiera risker forknippade
med till exempel svag rittsstat i landet, ursprungs-
befolkningen och/eller minoritetsgrupper i regionen.
Direfter fortsitter analysen pa sektorniva dér vi kan
identifiera risker forknippade med specifika sektorer,
till exempel migrantarbetare eller anvéindning av
stora méngder vatten. I det tredje steget gors analysen
pa projekt eller investeringsniva dir vi kan identifie-
rarisker forknippade med till exempel osékra eller
ojamlika arbetsférhallanden.

Swedfund for sedan dialog med portféljbolagen
om situationen i det aktuellalandet och de krank-
ningar av méanskliga rittigheter som kan férekomma.
Beroende pa resultatet beslutas det om en fordjupad
MR-analys ska genomf6ras. Den genomfors med
interna resurser eller med st6d av en extern expert.
Atgiirdande av identifierade risker och paverkan férs
iniden ESG Action Plan (ESGAP), som utgor en del av
investeringsavtalet.

Med tanke pa dess vixande exponering for konflikt-,

post-konflikt- eller fragila stater, har Swedfund
fortsatt att utveckla sin metodik for att arbeta med

' Statens dgarpolicy och riktlinjer fér bolag med statligt &gande 2020. 5.1.3 Internationella riktlinjer, sid 10.

2 Regeringens skrivelse 2016/17:60 Policyramverk fér svenskt utvecklingssamarbete och humanitért bistand, sid 14.

ménskliga riattigheter och har genomfort fordjupade
Human Rights Due Diligences for flera portfoljbolag
som verkar i dessa kontexter. Swedfund har ocksa ge-
nomfort ménskliga rattigheter-studier inom sektorn
hallbara livsmedelssystem, givet de flertal potentiella
risker som &r forknippade med deras virdekedja. Ba-
serat pa dessa studier, och i linje med UNGP, kommer
Swedfund att fortsitta utveckla sin metodik for att
genomfora fordjupade Human Rights Due Diligence
i konflikt-, post-konflikt eller brickliga stater eller i
sektorer med ett flertal ménskliga riattighetsrisker.

RAPPORTERINGSKANALER

Swedfund kréver att alla portfoljbolag ska ha sin

egen rapporteringskanal och som minimum imple-
mentera en klagomalmekanism i enlighet med IFC
Performance Standards. Vi erbjuder ocksa Swedfunds
rapporteringskanaler - visselblasartjinsten och
klagomalsmekanismen. Swedfunds visselblasartjanst
far anvindas av anstillda och uppdragstagare med
flera, hos Swedfund och hos de bolag och fonder som
Swedfund investerar i.

Under 2023 mottogs tva anmilningar inom
visselblasartjénsten. Antalet visslingar bed6ms som
rimligt mot bakgrund av att tjansten framst ar avsedd
att utgora ett komplement till portféljbolagens egna
klagomalsmekanismer.

1juni 2020 lanserade Swedfund en klagomals-
mekanism med huvudsakligt avstamp i FN:s vigledan-
de principer for foretag och ménskliga réttigheter
(UNGP). Kanalen kan anvéndas for alla typer av klago-
mal som beror Swedfund och Swedfunds portfolj-
bolag, men pa grund av gillande dataskyddslagstift-
ning inte klagomal som beror individer. Kanalen
kompletterar Swedfunds visselblasartjanst.

Under 2023 mottogs inga klagomal inom ramen for
klagomalsmekanismen. Savil klagomalsmekanismen
som visselblasartjinsten nas via Swedfunds hemsida.
Pa den nya hemsidan som #r under framtagande
kommer tjénsterna lyftas fram for 6kad synlighet.
Styrelsen far arligen en oversiktlig sammanstéllning
av visentliga hindelser i anknytning till Swedfunds
rapporteringskanaler under foregaende ar.
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VI MATER RESULTAT

I den arliga sjalvdeklarationen till Swedfunds port-
foljbolag, Annual Portfolio Company Sustainability
Report, stills ett antal fragor avseende vilka policies
och processer portféljbolagen har pa plats for att arbe-
ta med ménskliga réttigheter. Svaren visar pa en viss
forstaelse for ménskliga rittigheter men att det finns
utrymme for att fordjupa arbetet. Dessa fragor foljs
sedan upp via epost, telefon och platsbesok.

Vad det giller vidareutveckling av Swedfunds
processer sa har implementeringen av konflikt-
sensitiv MR-utvirdering vidareutvecklats nér flera
av Swedfunds investeringar befinner sig i konflikt-
miljoer. Swedfund deltar ocksa i EDFI:s arbetsgrupp
for méanskliga riattigheter. Efter att forsta etappen med
att fardigstélla en végledning for utvecklingsfinansi-
drer och minskliga rittigheter ”Voluntary Guidance
Note on Human Rights — EDFI Internal document” r
Kklar, fortsétter arbetet med att ta fram en vigledning
for ’Remedy and EDFIs”.

Allvarliga tillbud

Portfoljbolagen &r i avtal bundna att rapportera
allvarliga tillbud till Swedfund. Med allvarliga

tillbud avses till exempel f6ljande: dodsfall, svarare
personskador som kraver sjukvard, skador i arbetet
som drabbat flera arbetstagare samtidigt eller en
héndelse som inneburit allvarlig fara for liv eller hélsa.
I allvarliga tillbud omfattas ocksa negativ paverkan pa
minskliga rittigheter, brand, utslépp av miljofarliga
dmnen, strejk, olika former av trakasserier, korrup-
tion, bedrigerier eller stold.

Under 2023 har totalt 45 (2022: 44) rapporter om
allvarliga tillbud mottagits av Swedfund fran portfolj-
bolag, varav 34 (2022: 19) fran fondernas underliggande
innehav. Sammanlagt handlade 30 (2022:17) rapporter
om dédsfall. 24 av rapporterna kom fran fondernas un-
derliggande innehav och sex fran direktinvesteringar.
Av de 30 dodsfallen var 18 trafikolyckor, atta relaterade
till sikerhetsincidenter och fyra till olika arbetsmo-
ment, som fall frén hég h6jd. Andra typ av allvarliga
tillbud dn d6édsfall handlar huvudsakligen om ran eller
st6lder, brander och trafikolyckor med skador.
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Vart mal ir att inga allvarliga tillbud ska ske i vara
portféljbolag eller i vara fonders underliggande inne-
hav och dérfor foljer vi och fondférvaltarna utred-
ningarna av dessa hiindelser och att relevanta atgérder
vidtas. Beroende pa omstindigheterna (anstéllda eller
andra, trafikolyckor eller arbetsplatsolyckor) utarbe-
tas en handlingsplan av portféljbolaget.

Arets siffror visar pa 6kat antal av rapporterade
allvarliga tillbud, vilket delvis beror pa vixande
portf6lj och delvis pa &nnu mer strikta rapporte-
ringsrutiner. Det finns ett behov av att kontinuerligt
forbattra rapporterings- och siikerhetsrutinerna
hos portféljbolag, fonderna och dess underliggande
innehav. Rapporteringsmetodiken omfattar allvarliga
tillbud hos portféljbolag samt fonders underliggande
innehav. I rapporteringen ingar inte allvarliga tillbud
som sker hos lantagare till banker eller i leverantors-
kedjan av portfoljbolag. For Swedfunds del, har inga
signifikanta fall av lagbrott eller boter forekommit
under rapporteringsaret.

Milj6 och klimat

Portfsljbolagen star for huvuddelen av Swedfunds
miljépaverkan och bir betydande delen av klimat-
risker. For portfoljbolagens resultat héinvisar vi till sid
62-77.

Swedfund stravar efter att minska bolagets egen
klimatpaverkan. Tjansteresor samt el och virme utgor
Swedfunds storsta kéllor till utslipp av klimatpaver-
kande gaser.

Swedfunds tjansteresor innebir en miljobelast-
ning, men ir samtidigt avgorande for att vi ska kunna
astadkomma féridndring under virdeskapandefasen
och for att genomfora en gedigen due diligence infor
nya investeringar. Under 2023 har resandet atergatt
till samma niva som innan pandemin. En vixande
portfélj och 6kade antal anstéllda innebér ocksa fler
nodvindiga resor, vilket dr en viktig del av verksam-
heten och sikerstéller ansvarsfullt 4gande. Under
2023 uppgick Swedfunds utsldpp fran tjinsteresor
till 823,5 ton CO,, vilket dr en 6kning med 39 procent
jamfort med 2022. Liksom tidigare ar inkluderar var
rapportering utslapp pa hég hojd.

Swedfunds huvudkontor i Stockholm har ett gront
hyresavtal med 100 procent férnybar el. For vart
kontor i Nairobi finns inte miljéval fér leverans av el
och viarme. En dieselgenerator anvinds vid elavbrott.
Under aret har Swedfund ocksa 6ppnat ett nytt kontor
i Abidjan. Den totala energiférbrukningen i verksam-
heten under aret ger upphov till 5,5 ton CO,, varav 2,4
ton f6r uppvarmning och 3,1 ton for elférbrukning,.

For ar 2023 rapporterar vi totalt 829 ton CO,, vilket
inkluderar el, virme samt samtliga flygresor. Vara
totala utslépp har 6kat med 39 procent jaimfoért med
2022, frimst pa grund av en 6kning i flygresor, vilket
beror pa en vixande portf6lj och 6kade antal anstll-
da. Vara utslipp per anstilld har okat fran 9,6 ton CO,

ar 2022 till 11,8 ton CO4 ar 2023. Dock har utsldppen
per anstélld ar 2023 minskat med 22 procent jamfort
med 2019 (15,1 ton CO,, per anstilld), innan reseav-
radan under pandemin.

Swedfund har valt att fortsitta klimatkompensera
for bolagets miljobelastning. Swedfund ser detta som
ett komplement till bolagets aktiva klimatarbete dar
avsikten dr att finansiera klimatforbattrande atgérder
i paritet med de utslapp som inte omedelbart kan
reduceras. Avsikten &r att kompensera genom projekt
som dr lokalt férankrade, inte har oviintad negativ
milj6 eller social paverkan samt bidrar till langsiktiga
utsldppsminskningar. Projektet ska vara certifierat
under en oberoende standard och verifierat av tredje

Utslapp (ton CO.e)

Andel Forandring

Utslappskalla 2019 2020 2021 2022 2023 2023 2022-2023
Energi 37 3.2 34 29 55 0,7% 90,9%
Uppvarmning 2,2 19 2,2 15 2,4 0,3% 63,6%
Elférbrukning 15 1,3 12 14 31 0,4% 19,7%
Tjansteresor 616,3 107,2 48,5 594,6 823,5 99,3% 38,5%
Totalt 620,0 10,4 51,9 5974 828,9 100,0% 38,7%
Andel Féréandring

Per Scope 2019 2020 2021 2022 2023 2023 2022-2023
Scope 1 [oR 0,1 0,1 (o} 0.2 0,0% 2%
Scope 2 277 2.3 2.3 19 4,2 0,5% 121%
Scope 3 617,2 108,0 49,5 595,4 824,5 99,5% 38%
Totalt 620,0 10,4 51,9 5974 828,9 100% 39%

Utsldpp (ton CO_e)

2019 2020
Per anstalld 15,1 2,4

Swedfunds utsldppskategorier:

2021 2022 2023

1.0 9,6 1,8

Scope 1: Direkta vaxthusgasutsldpp, som verksamheten har direkt kontroll éver, t ex fran egna fordon

och férbranning av branslen i produktion.

Scope 2: Indirekta utsldpp fran natburen inképt energianvéndning, dvs férbrukning av el, fjdrrvédrme och fjérrkyla.
Scope 3: Ovriga indirekta utsldpp, som sker utanfér verksamhetens gréanser, t ex tjansteresor.

IEAs utslappsfaktorer har anvants.

2023 utslapp i scope 2 enligt "location based method" 7,0 ton CO,e och enligt "market based method" 4,2 ton CO,e.
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part enligt ovanstaende kriterier. I ar har vi valt att
klimatkompensera for Swedfunds miljobelastning
genom att stédja ett aterbeskogning projekt som
syftar till att utrota fattigdom, minska effekterna av
klimatférédndringar och bidra till en hallbar milj6
kring sydvistra Tanzania. For att fanga in och lagra
koldioxid planterar projektet trid pa grismarksom-
raden och mer #n 10 000 hektar nedbrutna grasmar-
ker omvandlas till skog. For att framja miljoskydd
fokuserar projektet pa jordbevarande, skydd av
vattenkillor och 6kning av biologisk mangfald.

Personalfragor och arbetsmilj6
Under 2023 har Swedfund fortsatt att Ipande arbeta
med utveckling av ledar- och medarbetarskap samt
digitalisering av HR. En utokning av kontorsytan har
genomforts under aret for att ge plats at en viixande
organisation och for att fortsatt kunna erbjuda med-
arbetare en variation av arbetsmiljo. Arbete enligt en
hybridmodell har fortsatt under aret bestaende aven
blandning av hemarbete och arbete pa kontoret.

Under aret har organisationen fortsatt att utbildas
inom feedback, kommunikation, coaching och
arbetsmilj6. For att, bland annat, méta effekten av in-
satserna har Swedfund lI6pande anvint pulsmétande
medarbetarundersokningar och foljt upp resultaten.
Verktyget som Swedfund anvinder técker dven lag-
kraven for att underséka den organisatoriska och
sociala arbetsmiljon. Swedfunds chefer har I6pande
fatt stod i sitt ledarskap, bade som grupp men vid
behov dven individuellt.

Organisationen har véxt betydligt under 2023
for att omhénderta ett 6kat kapitaltillskott och ett
viaxande uppdrag. Ett fortsatt stort fokus har lagts
pa att skapa en s god introduktion som méjligt f6r
nya medarbetare och samtidigt sikerstélla en hallbar
arbetsbelastning for befintliga och mer seniora med-
arbetare. HR har utbildat i rutiner och policys for att
skapa en trygghet for medarbetarna att veta vad som
giélleriolika situationer.

Att attrahera medarbetare med riatt kompetens
och att dven behalla var engagerade och kompetenta
personal gor det mojligt fér oss att lyckas med vart
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utmanande uppdrag. En viktig del i detta dr en god
arbetsmilj6, som darfor r ett viktigt omrade foér
Swedfund. Genom vart arbetsmiljéarbete vill vi skapa
en god arbetsmiljo som gor att medarbetarna kan ut-
fora ett bra jobb bade pa kontoret och pa hemarbets-
platsen, men naturligtvis ocksa i preventivt syfte
forhindra ohilsa och olycksfall. Swedfund har under
2023 fortsatt arbeta systematiskt och effektivt for att
skapa en dnnu bittre arbetsmiljo.

Skyddsombud och de lokala fackférbunden har
I6pande varit informerade och getts mojlighet att
limna feedback kopplade till insatser fér personalens
vilméende som dgt rum under aret.

Information om styrelse, ledning och anstéllda
finns pa sid 128. Kompletterande information gil-
lande aldersfordelning finns i tabellerna nedan. Den
arliga kompensationsnivan ligger pa 3,9. Den beréknas
genom att jimféra den arliga ersittningen for den
hogst betalda individen med medianersittningen fér
organisationens anstillda, exklusive den hogst betalda
individen. Information har himtats fran 16nereskon-
tra och giller for slutet av rapporteringsperioden, om
ingen annan information anges.

Merparten av Swedfunds anstéllda &r tillsvidare-
anstillda pa heltid. Nagra anstéllda har allméin viss-
tidsanstéllning. Mer detaljerad information om olika
anstéllningstyper rapporteras inte for att garantera
sekretess i anstillningar med tanke pa storleken
av Swedfunds organisation. Samtliga anstéllda vid
huvudkontoret i Stockholm omfattas av kollektivavtal.

For anstillda vid Swedfunds regionala utlandskontor,
som inte omfattas av kollektivavtal, tillimpas arbets-
villkor och anstéllningsvillkor i enlighet med det
svenska kollektivavtalet. Vid behov anlitar Swedfund
konsulter for vissa linge uppdrag. Under 2023 har vi
anlitat konsulthjilp for data- och systemhantering,
kommunikation, ekonomi och administration mot-
svarande i genomsnitt cirka fem heltidstjdnster.

PROCENTUELL ANDEL LEDNING OCH STYRELSE
AVSEENDE ALDERSFORDELNING

2022 2023
Antal Procent Antal Procent
30-49 ar 3 21 % 6 38 %
50 ar eller
aldre n 79 % 10 62 %
Summa 14 100 % 16 100 %

PROCENTUELL ANDEL ANSTALLDA AVSEENDE
ALDERSFORDELNING INKL LEDNING

2022 2023

Antal Procent Antal Procent

29 ar eller
yngre 16 26 % 21 30 %
30-49 ar 30 48 % 33 47 %
50 ar eller
aldre 16 26 % 16 23 %
Summa 62 100 % 70 100 %

Antikorruption

Swedfunds mest betydande korruptionsrisker dr kopp-
lade till vara investeringar. For portfljbolagens anti-
korruptionsarbete och resultat hénvisar vi till sid 75.

Under 2023 har Swedfund fortsatt systematiskt
arbeta mot korruption. Vi har 6kat interna resurser
for att forbittra riskanalys och mitigering av korrup-
tionsrisker, fortsatt att utveckla vara verktyg for
bedémning av affiarsintegritetsrisker och genomfort
integrity due diligence i alla nya investeringsforslag.
Swedfund har ocksa hjilpt en fondf6rvaltare ta fram
och utveckla ett ledningssystem for antikorruption.
Vi har tillsammans med en annan utvecklingsfinan-
sidr utvecklat praktiska riktlinjer fér investerare att
identifiera, bedoma och hantera risker med affiarsin-
tegritet. Arbetet leds av Transparency International i
Storbrittanien. Vart visselblasarsystem har reviderats
tillsammans med underliggande riktlinjer pa grund av
ny lagstiftning i Sverige.

Samtliga i Swedfunds styrelse, ledning och personal
har utbildats om antikorruption. Alla nya medarbeta-
re har genomfort en elearning om antikorruption som
en del avintroduktionen.

142

Skatter

Swedfund har sedan 2016 en skattepolicy vilken antas
av styrelsen. Den senast reviderade versionen antogs
under 2021 och ir tillgéinglig pa Swedfunds hemsida.
Policyn ses 6ver 16pande och revideras vid behov.

Swedfund arbetar aktivt med skattefragor och vid
varje investering gors en bedémning huruvida inves-
teringen uppfyller de krav som framgar av Swedfunds
skattepolicy. Det ér juristavdelningen som har ansvar
for bedomningen och vid behov, ofta vid mer kom-
plexa strukturer, anlitas dven extern skatteradgivare.

Var policy, process och arbetssitt granskades av
EU kommissionen under 2021 i samband med EU-
pelarackrediteringen och bedémdes da uppfylla EU:s
krav inom skatteomradet.

Vidare gors en arlig utvirdering av samtliga port-
foljbolag, for att sékerstilla att skatt fortsétter vara en
fraga som bolagen arbetar aktivt med och for att bely-
sa eventuella problem eller fragor. Detta gors genom
ett formuldr som skickas ut till samtliga bolag.

Swedfund foljer 16pande utvecklingen pa skatteom-
radet och, som en del av EDFI, deltar vi éiven 16pande i
diskussioner kring skattefragor med 6vriga EDFIL:er.
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GRI-Index

Swedfund International AB rapporterar i enlighet med GRI Standards
for redoviningsperioden 1januari 2023-31 december 2023.

GRI Standards Index 2021

Swedfund International AB rapporterar harmed i enlighet med
GRI Standarder och redovisningen galler rapporteringsperioden
1januari 2023-31 december 2023.

Uttalande om anvdndning

GRI 1-standard GRI 1: Fundament 2021

GRI Sektorstandard Ingen sektorstandard ar tillganglig &nnu.

GRI STANDARD UPPLYSNING UPPLYSNINGENS NAMN

Generalla upplysningar

SIDHANVISNING

AVSTEG

KRAV SOM AVSTEG

GJORTS FRAN SKAL TILL AVSTEGET

143

FORKLARING

GRI 2: Organisationen och dess rapporteringsmetoder
General!a 2-1 Information om organisationen 0-1, 42-43,126-127, 143
upplysningar
2021 22 Enheter som omfattas av hallbarhetsredovisningen 64-65, 94,138
2-3 Redovisningsperiod, frekvens och kontaktperson 64-65, 138
2-4 Férandringar i tidigare rapporterad information 138
2-5 Externt bestyrkande 128,149

Aktiviteter och medarbetare

2-6 Aktiviteter, vardekedja och andra affarsférbindelser 2, 5,38-39, 82-83, 138,
142
2-7 Medarbetare 86, 99, 141-142 27D Konfidentiell information Detaljer om anstallningstyper
rapporteras ej, i syfte att garantera
sekretess med tanke pd Swedfunds
storlek.
2-8 Medarbetare som inte ar anstdllda 142 Konfidentiell information Mer detaljerad information om

olika anstallningstyper rapporteras
inte for att garantera sekretess i
anstallningar med tanke pa storlek
av Swedfunds organisation.
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AVSTEG
KRAV SOM AVSTEG
GRI STANDARD UPPLYSNING UPPLYSNINGENS NAMN SIDHANVISNING GJORTS FRAN SKAL TILL AVSTEGET FORKLARING
Styrning
2-9 Sammansattning och struktur for styrning 126-129, 132-133
2-10 Nominering och val av hdgsta styrande organ 126-127
21 Ordférande for hdgsta styrande organ 127-128
2-12 Hogsta styrande organets roll gdllande 6versyn av hantering av 127-128
paverkan
2-13 Delegering av ansvar fér att hantera paverkan 128-129
214 Hoégsta styrande organets roll géllande hallbarhetsrapportering 129
2-15 Intressekonflikter 129
2-16 Kommunikation av kritiska fragestaliningar 130
217 Samlad kunskap hos det hogsta styrande organet 127-128,142
218 Utvardering av det hogsta styrande organets arbete 128
2-19 Ersattningspolicy 100, 128
2-20 Process for att faststdlla ersattningar 128
2-21 Arlig total ersattningsgrad 99-100, 142
Strategier, policyer och praxis
2-22 Uttalande om strategi fér hallbar utveckling 8-9, 28
2-23 Ataganden géllande ansvarsfullt féretagande 56-57,126-128, 140
(Policy commitments)
2-24 Foérankring av dtagandena i verksamhet och afférsrelationer 56-57, 74,127-128, 140-142
225 Processer for att atgérda negativ paverkan 130,140
2-26 Mekanismer for att séka rad och rapportera farhagor 130, 140
2-27 Efterlevnad av lagar och férordningar 141
2-28 Medlemskap i organisationer 139
Intressantengagemang
2-29 Metoder fér intressentengagemang 139-140
2-30 Kollektivavtal 142
Vésentliga fragor
GRI 3: Vasentliga  3-1 Process for att faststalla vasentliga fragor 138-139
frégor 2021 32 Lista med vésentliga fragor 139

Antikorruption och affarsintegritet

33 Styrning av vésentlig fréga 56-57, 63, 75, 80, 139, 142
GRI 205: 205-1 Verksamheter utvarderade med avseende pa korruptionsrisker 75,142
Antikorruption 205-2 Kommunikation och utbildning om antikorruptionspolicyer och 50, 56-57,142

2016

procedurer



https://www.swedfund.se/media/2742/swedfund_integrerad-redovisning-2023.pdf

Introduktion till Swedfund
Roster i var omvérld
Vardeskapande i praktiken

Resultat och styrning
Portféljbolagens resultat* 62

Anslagsfinansierad verksamhet* — 78

Swedfunds resultat* 82
Rékenskaper 88
Noter 94

Bolagsstyrningsrapport 126

Styrelsens underskrifter 134

Revisionsberdttelse 135

Kompletterande

hallbarhetsinformation 138
GRI-index 143
TCFD-index 146
Granskningsrapporter hallbarhet — 147

* Forvaltningsberattelse sid 62-86

Ladda ner PDF &

Swedfund Integrerad redovisning 2023

145

AVSTEG
KRAV SOM AVSTEG
GRI STANDARD UPPLYSNING UPPLYSNINGENS NAMN SIDHANVISNING GJORTS FRAN SKAL TILL AVSTEGET FORKLARING
Skatt
GRI 3: Vasentliga 3-3 Styrning av vésentlig frdga 56-57, 71,139
frégor 2021
GRI 207: Skatt 2071 Skatteansats 56,71
2019 207-2 Styrning, kontroll och riskhantering av skattefragor 47, 56-57, 71,142
207-3 Engagering av intressenter och hantering av problem 71,142
relaterade till skatt.
Portféljbolagens resultat: Skatt per land 4l

Miljé och klimat

GRI 3: Vasentliga 3-3 Styrning av vasentlig fréga 18-19, 56-57, 66-67, 139,
fragor 2021 141
GRI 305: Utslapp  305-2 Indirekta utslapp av vaxthusgaser (Scope 2) 141
2016 305-3 Ovriga indirekta utslapp av véxthusgaser (Scope 3) 67,141
Jamstalldhet och kvinnors egenmakt
GRI 3: Vasentliga 3-3 Styrning av vésentlig frdga 56-57, 68, 139, 141-142
fragor 2021
GRI 405: Mangfald 405-1 Méngfald i ledningar och bland medarbetare. 69, 99, 142
och lika mojlighe- Andel kvinnor, andel kvinnor i ledningspositioner, 69
ter 2016 antal kvinnor i styrelser i portféljbolagen
Manskliga rattigheter
GRI 3: Vasentliga 3-3 Styrning av vasentlig fréga. 74,139-140
fragor 2021 Andel investeringar som har implementerat ledningssystem 74

fér miljo och sociala fragor

Ansténdiga arbetstillfdllen

GRI 3: Vasentliga
frégor 2021

33 Styrning av vésentlig frdga.
Andel investeringar som efterlever ILO:s kdrnkonventioner

16-17, 70, 72,139, 141
72-73
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Task Force on Climate-related

Financial Disclosures

Swedfund stédjer Task Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD) och
arbetar kontinuerligt med att implementera deras rekommendationer. | ar har
klimatrapporteringen inkluderats i var Integrerade redovisning, och med hjélp av

TCFD-indexet nedan finns information om var man kan ldsa mer specifikt om vara

klimatrisker och vart klimatarbete.

146

Styrning Referens Styrning Referens
Governance Riskhantering

Information kring organisationens styrning kring Information om hur organisationen identifierar, bedémmer

klimatrelaterade risker och méjligheter och styr klimatrelaterade risker

Styrelsens dvervakning av klimatrelaterade risker och méjligheter 126-128 Organisationens processer for att identifiera klimatrelaterade risker 46-47, 58-59

Ledningens roll avseende beddmning och hantering av klimatrelaterade
risker och mojligheter

52-53, 56-57,128-130

Organisationens processer for hantering av klimatrelaterade risker

46-47, 52-53, 56-57, 58-59, 66-67,
129

Strategi

Information om potentiell paverkan av klimatrelaterade risker och méjligheter
pa organisationen, affdren, strategin och finansiell planering

Klimatrelaterade risker och mojligheter organisationen har identifierat

18-19, 34, 36-37, 47, 52-53

Integration av ovanstdende processer i organisationens generella riskhantering

46-47, 58-59, 129

Indikatorer & mal

Information om indikatorer och mél som anvénds vid bedémning
av relevanta klimatrelaterade risker och indikatorer

Paverkan fran risker och méjligheter pa organisationens verksamhet, strategi 18-19, 36-38 Organisationens indikatorer for att utvardera klimatrelaterade risker 34, 62-63, 141
och finansiella planering och majligheter

Beredskapen av organisationens strategi med hansyn till olika klimatrelaterade  18-19, 66-67 Utslapp av Scope 1, 2 och 3 enligt Greenhouse Gas Protocol 66-67, 141
scenarier, inklusive en 2-graders celcius eller ldgre scenarie Mal for att hantera klimatrelaterade risker och méjligheter 34,63, 66
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Revisorns yttrande avseende den
lagstadgade hallbarhetsrapporten

Till bolagsstimman i Swedfund International AB, org.nr 556436-2084

Uppdrag och ansvarsférdelning

Det &r styrelsen som har ansvaret for hallbarhets-
rapporten for ar 2023 pa sidan 138, och for att den 4r
uppriittad i enlighet med ”Statens dgarpolicy och rikt-
linjer for foretag med statligt dgande” (dgarpolicyn).

Granskningens inriktning och omfattning

Var granskning har skett enligt FARs rekommenda-
tion RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade
hallbarhetsrapporten. Detta innebér att var gransk-
ning av hallbarhetsrapporten har en annan inrikt-
ning och en vésentligt mindre omfattning jamfort
med den inriktning och omfattning som en revision
enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna gransk-
ning ger mig tillricklig grund for vart uttalande.

Uttalande
En hallbarhetsrapport har upprittats.

Stockholm den 25 mars 2024.

Ernst & Young AB

Jesper Nilsson
Auktoriserad revisor
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Revisors rapport fran 6versiktlig granskning av
Swedfund International AB:s hallbarhetsredovisning

Till Swedfund International AB, org.nr 556436-2084

Inledning

Vi har fatt i uppdrag av styrelsen i Swedfund
International AB att dversiktligt granska Swedfund
International AB:s hallbarhetsredovisning for ar
2023. Swedfund International AB har definierat
hallbarhetsredovisningens omfattning till de omraden
som hinvisas till i GRI index pa sidorna 143-145 i
detta dokument.

Styrelsens och foretagsledningens

ansvar for hallbarhetsredovisningen

Det dr styrelsen och foretagsledningen som har
ansvaret for att upprétta hallbarhetsredovisningen
ienlighet med tillimpliga kriterier, vilka framgar pa
sidan 138 i héllbarhetsredovisningen, och utgors av de
delar av ramverket for hallbarhetsredovisning utgivet
av GRI (Global Reporting Initiative) som &r tillimp-
liga for hallbarhetsredovisningen, samt av foretagets
egna framtagna redovisnings- och beréknings-
principer. Detta ansvar innefattar &ven den interna
kontroll som bedé6ms nédviandig for att uppritta en
hallbarhetsredovisning som inte innehaller visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ir att uttala en slutsats om hallbarhets-
redovisningen grundad pa var oversiktliga granskning.
Vart uppdrag ir begrinsat till informationen i detta
dokument, och den historiska information som redo-
visas och omfattar saledes inte framtidsorienterade
uppgifter.

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet
med ISAE 3000 (omarbetad) Andra bestyrkande-
uppdrag dn revisioner och 6versiktliga granskningar
av historisk finansiell information. En 6versiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta
hand till personer som &r ansvariga for uppréttandet
av hallbarhetsredovisningen, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga gransk-
ningsatgirder. En 6versiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort
med den inriktning och omfattning som en revision
enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i 6vrigt har.

Revisionsforetaget tilliampar ISQC 1 (International
Standard on Quality Control) och har ddrmed ett
allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefatt-
ar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende

efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for
yrkesutdvningen och tillampliga krav i lagar och
andra forfattningar. Vi &r oberoende i forhallande till
Swedfund International AB enligt god revisorssed

i Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav

De granskningsatgirder som vidtas vid en oversikt-
lig granskning gor det inte majligt for oss att skaffa oss
en sadan siikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstéindigheter som skulle kunna ha blivit identifie-
rade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en oversiktlig granskning har dirfér inte
den siikerhet som en uttalad slutsats grundad pa en
revision har.

Var granskning utgar fran de av styrelsen och fore-
tagsledningen valda kriterier, som definieras ovan. Vi
anser att dessa kriterier dr lampliga for uppréttande
av hallbarhetsredovisningen. Vi anser att de bevis
som vi skaffat under var granskning ir tillrickliga
och dndamalsenliga i syfte att ge oss grund for vart
uttalande nedan.

Uttalande

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte
kommit fram nagra omstéindigheter som ger oss
anledning att anse att hallbarhetsredovisningen inte,
iallt visentligt, 4r upprittad i enlighet med de ovan av
styrelsen och foretagsledningen angivna kriterierna.

Stockholm den 25 mars 2024

Ernst & Young AB

Jesper Nilsson
Auktoriserad revisor
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